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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3346.97，上涨 1.11%，深证成

指收于 13850.83，上涨 0.7%，创业板指收于 2712.41，

上涨 0.21%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

1.34%、1.49%和 1.63%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货走势集体偏强。版块方面，

有色金属和钢铁领涨，休闲服务和电子领跌。两市成交

小幅放大，陆股通资金净流入。受海外疫苗再次取得进

展的消息提振，美国三大股指集体上涨，道指和标普 500

指数再创收盘纪录新高。整体来看，短期外围不确定性

的逐步落地带动 A 股风险偏好回升。国内方面，信用债

违约事件对 A 股短期走势存在一定扰动，但不改变中长

期向上趋势。整体来看我们认为指数方面短期将以震荡

为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，

建议投资者前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,904.6000 4,904.1716 -0.43 -0.01% 2020-11-20 4 -0.53%

IF2012.CFE 4,888.0000 4,904.1716 16.17 0.33% 2020-12-18 24 3.32%

IF2103.CFE 4,851.0000 4,904.1716 53.17 1.08% 2021-03-19 83 3.16%

IF2106.CFE 4,809.0000 4,904.1716 95.17 1.94% 2021-06-18 145 3.24%

IH2011.CFE 3,379.2000 3,377.1100 -2.09 -0.06% 2020-11-20 4 -3.74%

IH2012.CFE 3,368.2000 3,377.1100 8.91 0.26% 2020-12-18 24 2.66%

IH2103.CFE 3,337.2000 3,377.1100 39.91 1.18% 2021-03-19 83 3.45%

IH2106.CFE 3,306.0000 3,377.1100 71.11 2.11% 2021-06-18 145 3.51%

IC2011.CFE 6,370.8000 6,387.3710 16.57 0.26% 2020-11-20 4 15.70%

IC2012.CFE 6,294.0000 6,387.3710 93.37 1.46% 2020-12-18 24 14.74%

IC2103.CFE 6,106.8000 6,387.3710 280.57 4.39% 2021-03-19 83 12.81%

IC2106.CFE 5,946.0000 6,387.3710 441.37 6.91% 2021-06-18 145 11.53%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 62,624 -18333 53,666 -11618

IF2012.CFE 30,638 -8272 82,108 -4375

IF2103.CFE 6,143 -2780 39,028 -1117

IF2106.CFE 1,685 -302 6,941 454

IF总计 101,090 -29687 181,743 -16656

IH2011.CFE 23,263 -7220 21,926 -4202

IH2012.CFE 11,435 -4322 28,268 -2491

IH2103.CFE 3,027 -748 12,120 -108

IH2106.CFE 1,190 138 2,708 491

IH总计 38,915 -12152 65,022 -6310

IC2011.CFE 66,153 -19490 63,576 -13780

IC2012.CFE 33,421 -2640 94,274 -456

IC2103.CFE 10,218 -1590 50,236 1479

IC2106.CFE 6,143 -1023 26,331 631

IC总计 115,935 -24743 234,417 -12126

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储副主席克拉里达：美联储将保持利率接近零的水平，直到达到部

分门槛；即使达到加息的门槛，利率仍将保持宽松；不担心 10 年期国

债收益率上升；认为收益率曲线控制仍然在工具箱中，但不是我们现在

考虑的东西；如果低失业率真的开始推高通胀，我们将会采取行动；美

联储的重点并不在于在数字货币上领先。 

2. 美联储主席鲍威尔将在美东时间周二下午一点（北京时间周三凌晨两点）

发表讲话。 

3. 日本第三季度 GDP 年化季环比增 21.4%，为 52 年来最大增幅，预期增

18.9%，前值降 28.1%。日本经济再生大臣西村康稔表示，经济活动水

平仍低于疫情前的水平，政府将制定全面的刺激计划来支持经济。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，道指和标普 500 指数再创收盘纪录新高。道指涨

1.6%，纳指涨 0.8%，标普 500 指数涨 1.16%。波音大涨逾 8%，雪佛龙涨

超 7%，领涨道指。能源股、航空股普涨。中概股方面，途牛涨近 29%，理

想汽车涨近 14%，京东跌超 7%，拼多多跌超 6%。疫苗再传利好消息，提

振市场信心。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.47%，法国 CAC40 指数涨 1.7%，英国

富时 100 指数涨 1.66%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.86%，成交额 1453 亿港元，资源、消费板块涨幅居前。恒

生科技指数涨 1.71%，京东大涨 5.6%股价创新高，美团、小米均涨 4%左

右；百威亚太涨近 6%，安踏体育涨 6.4%，两公司及美团将被纳入恒生指

数。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 10月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期增 6.5%，前值增 6.9%。

10 月份服务业生产指数同比上涨 7.4%，服务业增速年内首次超过工业

增速。 

2. 中国 10 月社会消费品零售总额同比增长 4.3%，预期增长 5.2%，前值

增 3.3%。其中，餐饮收入增速年内首次转正，商品零售连续 4 个月正

增长。 

3. 中国 1-10 月固定资产投资（不含农户）同比增 1.8%，预期增 1.8%，1-9

月增 0.8%。1-10 月房地产开发投资同比增长 6.3%，1-9 月为增 5.6%；

商品房销售面积同比持平，1-9 月为下降 1.8%。 

4. 10 月份，全国城镇调查失业率为 5.3%，比 9 月份下降 0.1 个百分点；

1-10 月份，全国城镇新增就业 1009 万人，提前完成全年目标任务。 

5. 国家统计局：10 月份国民经济继续延续稳定恢复的态势，增长势头进

一步巩固，四季度增长可能比二季度、三季度进一步加快；价格形势保

持总体稳定，并没有发生根本性的变化，会不会造成输入性通缩的影响

还需要观察。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货走势集体偏强。版块方面，有色金属和钢铁

领涨，休闲服务和电子领跌。两市成交小幅放大，陆股通资金净流入。受

海外疫苗再次取得进展的消息提振，美国三大股指集体上涨，道指和标普

500 指数再创收盘纪录新高。整体来看，短期外围不确定性的逐步落地带

动 A 股风险偏好回升。国内方面，信用债违约事件对 A 股短期走势存在一

定扰动，但不改变中长期向上趋势。整体来看我们认为指数方面短期将以

震荡为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资者

前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。 
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