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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3342.2，下跌 0.53%，深证成

指收于 13720.17，下跌 1.95%，创业板指收于 2681.52，

下跌 3.31%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

-0.22%、-0.66%和 0.14%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股下跌 

欧股下跌 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 走势较强。版块方

面，休闲服务和家用电器领涨，农林牧渔和银行领跌，

两市成交继续回落，陆股通小幅流出。隔夜美联储称经

济前景依然面临挑战，美股走势下跌，A50 偏弱震荡。

海外市场不确定性的下降提振了短期市场风险偏好，但

目前疫情形势依然严峻并且未来仍需要警惕特朗普提

起诉讼等可能带来的事件扰动。短期来看，A 股保持偏

多震荡走势，中长期随着我国经济的持续复苏亦有望继

续向上，建议投资者前多轻仓持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 12 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 12 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/12 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,902.6000 4,908.4630 5.86 0.12% 2020-11-20 6 4.82%

IF2012.CFE 4,892.8000 4,908.4630 15.66 0.32% 2020-12-18 26 2.97%

IF2103.CFE 4,858.0000 4,908.4630 50.46 1.03% 2021-03-19 85 2.93%

IF2106.CFE 4,816.6000 4,908.4630 91.86 1.87% 2021-06-18 147 3.08%

IH2011.CFE 3,394.6000 3,397.3544 2.75 0.08% 2020-11-20 6 3.27%

IH2012.CFE 3,388.2000 3,397.3544 9.15 0.27% 2020-12-18 26 2.51%

IH2103.CFE 3,362.2000 3,397.3544 35.15 1.03% 2021-03-19 85 2.95%

IH2106.CFE 3,333.6000 3,397.3544 63.75 1.88% 2021-06-18 147 3.09%

IC2011.CFE 6,290.2000 6,315.4938 25.29 0.40% 2020-11-20 6 16.15%

IC2012.CFE 6,224.0000 6,315.4938 91.49 1.45% 2020-12-18 26 13.48%

IC2103.CFE 6,046.4000 6,315.4938 269.09 4.26% 2021-03-19 85 12.13%

IC2106.CFE 5,888.4000 6,315.4938 427.09 6.76% 2021-06-18 147 11.13%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 64,135 -5113 61,785 -4919

IF2012.CFE 23,968 -3669 84,751 -1004

IF2103.CFE 5,602 -604 38,468 204

IF2106.CFE 1,492 48 6,225 148

IF总计 95,197 -9338 191,229 -5571

IH2011.CFE 26,370 -227 24,253 -1964

IH2012.CFE 10,809 -951 27,696 -1417

IH2103.CFE 2,755 -510 11,757 -215

IH2106.CFE 918 77 2,335 288

IH总计 40,852 -1611 66,041 -3308

IC2011.CFE 63,466 -2616 71,724 -365

IC2012.CFE 25,615 -2892 89,007 -31

IC2103.CFE 9,521 914 47,989 1414

IC2106.CFE 4,856 28 24,135 960

IC总计 103,458 -4566 232,855 1978

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔：虽然最近新冠疫苗传来好消息，但其对疫苗的供应

前景表示谨慎，随着病毒在美国的进一步扩散，美国经济仍将面临充满

挑战的几个月。 

2. 美国 10 月季调后 CPI 环比持平，预期升 0.1%，前值升 0.2%。分析表

示，虽然数据不及预期，但它不会突然促使美联储采取行动。 

3. 美国上周初请失业金人数为 70.9 万人，为至 3 月 14 日当周以来新低，

已连续 11 周低于 100 万人，显示劳动力市场正在逐步改善；预期 73.5

万人，前值为 75.1 万人。 

4. 英国第三季度 GDP 修正值同比降 9.6%，预期降 9.4%，前值降 21.5%。

三季度 GDP 环比增 15.5%，预期增 15.8%，前值增 8%。 

5. 日本 9 月核心机械订单环比降 4.4%，为三个月来首次回落，预期降 0.7%，

前值增 0.2%；同比降 11.5%，预期降 11.6%，前值降 15.2%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，鲍威尔称美国经济前景仍不确定。道指收跌逾 300

点或 1.08%，纳指跌 0.65%，标普 500 指数跌 1%。英特尔、波音跌超 3%，

领跌道指。中概股多数收高，小鹏汽车涨超 33%，理想汽车涨超 27%，拼

多多涨超 20%，纷纷刷新历史新高。 

 

欧股： 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.24%，法国 CAC40 指数跌 1.52%，英

国富时 100 指数跌 0.68%。 

 

港股： 

港股科技股强势反弹，恒生科技指数大涨 3.23%，京东涨近 8%，美团涨近

6%，腾讯涨近 5%。恒生指数收跌 0.22%，成交额 1671 亿港元，电讯、金

融、地产板块跌幅居前。汽车板块走势分化，比亚迪大涨近 13%，长城汽

车涨 8%，吉利汽车涨 6.6%，东风集团跌超 5%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人表示，党中央正在研究制定《关于支持浦东新区高水平改革

开放、打造社会主义现代化建设引领区的意见》，将赋予浦东新区改革

开放新的重大任务。浦东要聚焦关键领域发展创新型产业，加快在集成

电路、生物医药、人工智能等领域打造世界级产业集群；支持浦东发展

人民币离岸交易、跨境贸易结算和海外融资服务，建设国际金融资产交

易平台。 

2. 国务院领导人称，中方欢迎《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）即

将签署，愿同东盟落实好《中国—东盟自贸协定》及升级《议定书》，

提升区域贸易和投资自由化便利化水平，共建区域“快捷通道”网络。 

3. 商务部：推动年内签署 RCEP，力争完成中欧投资协定谈判，落实好中

欧地理标志协定，推进制度型开放，加快形成与国际投资、贸易规则相

衔接的基本制度体系和监管模式。 

4. 港交所总裁李小加：将拓宽沪深港通投资范围，尤其是将符合一定条件

的第二上市港股和未有收入的生物科技公司纳入港股通；计划推出一个

市场各方和监管机构都能获取新股发行资讯并且无缝互动的电子平台，

届时结算周期将大大缩短，并减少新股申购预缴冻结资金。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 走势较强。版块方面，休闲服务和家

用电器领涨，农林牧渔和银行领跌，两市成交继续回落，陆股通小幅流出。

隔夜美联储称经济前景依然面临挑战，美股走势下跌，A50 偏弱震荡。海

外市场不确定性的下降提振了短期市场风险偏好，但目前疫情形势依然严

峻并且未来仍需要警惕特朗普提起诉讼等可能带来的事件扰动。短期来看，

A 股保持偏多震荡走势，中长期随着我国经济的持续复苏亦有望继续向上，

建议投资者前多轻仓持有，仅供参考。 
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