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内容提要 

兴证原油：周二，国际油价延续上涨趋势，WTI 收于

41.80 美元/桶，上涨 1.96 美元或 4.92%；布伦特收于 44.05

美元/桶，上涨 2.03 美元或 4.83%。供应端，美国方面，Biden

上台后，美国原油产量上涨空间严重受限；OPEC 方面，部

分产油国产量上涨略超出市场预期，而沙特的积极表态暂时

抵消了负面影响，但截至目前为止，OPEC 11 月 30 日会议

中的产量政策倾斜方向仍具有较大不确定性。需求端，新冠

疫苗的积极进展大幅提振市场情绪，但 FDA 仍未显露出批

准紧急使用的迹象，且市场上多家医药龙头均认为疫苗的尽

快使用具有较大不确定性；美国经济刺激法案方面，高盛预

期刺激规模约 1 万亿美元，推出时间在 1 月底之前，但参议

院落入共和党的概率极大，而两党对于经济刺激的主要分歧

点在于刺激领域，其次才是规模，我们认为 1 月底之前美国

经济得到大幅提振的可能性并不高。综上，短期市场面临较

多不确定性，油价方向主要由消息面影响，建议空仓观望，

重点关注 OPEC 产量政策以及疫苗进展。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

 

2. 短期原油市场相关要闻 

API 数据显示，11 月 6 日当周，美国原油库存减少 514.7 万桶，预期

减少 91.3 万桶；库欣地区原油库存减少 117 万桶；汽油库存减少 329.7 万

桶，预期减少 26.3 万桶；精炼油库存减少 561.9 万桶，预期减少 190 万桶。 

EIA 11 月能源展望上调 2020 年全球需求 7 万桶/天，其中下调美国 7

万桶/天，上调中国 22 万桶/天；下调 2021 年全球需求 29 万桶/天，其中，

下调美国 12 万桶/天，上调中国 18 万桶/天。 

科威特将 12 月销往亚洲的超低硫原油售价设在贴水 0.70 美元/桶；将

销往亚洲的 Khafji 原油售价设在贴水 0.30 美元/桶；将销往西北欧的原油售

价设在贴水 0.85 美元/桶；将销往美国的原油设在升水 0.40 美元/桶。 

Gunvor 和 Vitol 公司均表示，预计伊朗原油重返市场最早应该是 2021

年下半年，甚至是 2022 年。 
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