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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3373.73，上涨 1.86%，深证成

指收于 14141.15，上涨 2.19%，创业板指收于 2814.00，

上涨 2.96%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

-0.44%、-0.05%和-0.74%。 

 

其他市场: 偏强 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股高开低走，股指期货走势偏弱。版块方面，

银行和化工偏强，休闲服务和汽车领跌，两市成交小幅

回落，陆股通净流出超 40 亿。隔夜美股与 A50 期指震

荡，美国两党仍对刺激法案规模存在分歧。海外市场不

确定性的下降提振了短期市场风险偏好，而人民币近期

的大幅升值也加速了外资的流入，但未来仍需要警惕特

朗普提起诉讼等可能带来的事件扰动。短期来看，A 股

在市场风险偏好的提升下有冲击箱体上沿的可能，中长

期随着我国经济的持续复苏亦有望继续向上，建议投资

者前多轻仓持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,950.0000 4,953.8756 3.88 0.08% 2020-11-20 8 2.37%

IF2012.CFE 4,940.8000 4,953.8756 13.08 0.26% 2020-12-18 28 2.28%

IF2103.CFE 4,902.8000 4,953.8756 51.08 1.03% 2021-03-19 87 2.87%

IF2106.CFE 4,857.2000 4,953.8756 96.68 1.95% 2021-06-18 149 3.17%

IH2011.CFE 3,411.6000 3,416.1408 4.54 0.13% 2020-11-20 8 4.02%

IH2012.CFE 3,404.0000 3,416.1408 12.14 0.36% 2020-12-18 28 3.07%

IH2103.CFE 3,376.0000 3,416.1408 40.14 1.18% 2021-03-19 87 3.27%

IH2106.CFE 3,345.8000 3,416.1408 70.34 2.06% 2021-06-18 149 3.34%

IC2011.CFE 6,344.2000 6,373.0853 28.89 0.45% 2020-11-20 8 13.71%

IC2012.CFE 6,274.8000 6,373.0853 98.29 1.54% 2020-12-18 28 13.33%

IC2103.CFE 6,099.6000 6,373.0853 273.49 4.29% 2021-03-19 87 11.94%

IC2106.CFE 5,934.6000 6,373.0853 438.49 6.88% 2021-06-18 149 11.17%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 74,562 -15295 68,844 -7163

IF2012.CFE 31,639 -6629 83,806 -2719

IF2103.CFE 9,062 -2670 37,509 -1100

IF2106.CFE 2,018 -672 5,590 -179

IF总计 117,281 -25266 195,749 -11161

IH2011.CFE 27,612 -3764 25,971 -1255

IH2012.CFE 12,036 -1595 28,102 -931

IH2103.CFE 3,324 -1250 11,894 16

IH2106.CFE 827 -108 1,987 179

IH总计 43,799 -6717 67,954 -1991

IC2011.CFE 81,402 -7338 80,132 -3143

IC2012.CFE 29,432 -4121 86,758 1256

IC2103.CFE 10,768 -1379 45,983 251

IC2106.CFE 6,843 -33 22,382 -69

IC总计 128,445 -12871 235,255 -1705

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 上海合作组织成员国元首理事会发表宣言称，将继续维护和巩固以世界

贸易组织为核心的多边贸易体制，成员国进一步制定地区贸易便利化解

决方案，支持相关国家在相互贸易中使用本币结算并扩大本币结算份额。 

2. 美联储卡普兰：负利率不在美联储的讨论范围之内，如果通胀率快速上

升，美联储可能会采取更激进的措施；预计 2021年美国经济增速为 3.5%。 

3. 欧元区 11 月 ZEW 经济景气指数 32.8，前值 52.3。德国 11 月 ZEW 经

济景气指数 39，预期 41.7，前值 56.1。德国智库 ZEW：经济景气指数

在 11 月再度显著下滑，暗示德国经济复苏放缓，担心德国经济可能会

再次陷入衰退。 

4. 日本 10 月经济观察家现况指数大幅攀升至 54.5，创 2014 年 1 月以来新

高，并自 2018 年 1 月以来首次升至 50 荣枯线以上。10 月经济观察家

前景指数升至 49.1，创下自 2018 年 11 月以来新高。 

5. 英国 10 月失业率为 7.3%，前值 7.6%，10 月失业金申请人数减少 2.98

万人，预期增 5 万人，前值增 2.81 万人。 

 

美股： 

美股走势分化。道指收涨逾260点或0.9%，延续上一日涨势；纳指跌1.37%，

连跌两日；标普 500 指数跌 0.14%。波音涨超 5%，雪佛龙涨 4.7%，领涨

道指。科技股普跌，苹果跌 0.3%，微软、亚马逊跌超 3%，特斯拉跌 2.6%，

Z00M 跌超 9%。 

 

欧股： 

欧股收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.51%，法国 CAC40 指数涨 1.55%，

英国富时 100 指数涨 1.79%。 

 

港股： 

恒生指数放量收涨 1.1%，成交额 2338 亿港元；航空、石油、银行、博彩

股领涨；复星医药大涨 14%，与辉瑞合作研发新冠疫苗效果明显。恒生科

技指数大跌 5.15%，美团重挫逾 10%，京东跌近 9%创单日最大跌幅，阿里

巴巴跌超 5%，腾讯、小米跌逾 4%，五大科技巨头总市值单日蒸发逾 9000

亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 10 月 CPI 同比涨 0.5%，预期涨 0.8%，前值涨 1.7%；10 月 PPI 同

比降 2.1%，预期降 2.1%，前值降 2.1%。国家统计局表示，10 月 CPI

同比涨幅回落主要是受去年同期对比基数较高、翘尾因素减少以及猪肉

价格由升转降的影响；其中，猪肉价格在连续上涨 19 个月后首次转降，

下降 2.8%。 

2. 国务院办公厅印发《全国深化“放管服”改革优化营商环境电视电话会

议重点任务分工方案》提出：今年年底前制定出台深化汽车生产流通领

域“放管服”改革和引导平台经济有序竞争的有关文件，明年 6 月底前

制定出台网络交易监督管理规定；修订出台 2020 年版鼓励外商投资产

业目录，制定发布外商投资指引。 

3. 第三届中国国际进口博览会闭幕，尽管全球新冠肺炎疫情仍在持续蔓延，

但第三届进博会各方合作意向热度不减，按一年计，累计意向成交 726.2

亿美元，比上届增长 2.1%。 

4. 央行公开市场 11 月 10 日开展 1200 亿元 7 天期逆回购操作，当日 1200

亿元逆回购到期。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股高开低走，股指期货走势偏弱。版块方面，银行和化工偏强，

休闲服务和汽车领跌，两市成交小幅回落，陆股通净流出超 40 亿。隔夜美

股与 A50 期指震荡，美国两党仍对刺激法案规模存在分歧。海外市场不确

定性的下降提振了短期市场风险偏好，而人民币近期的大幅升值也加速了

外资的流入，但未来仍需要警惕特朗普提起诉讼等可能带来的事件扰动。

短期来看，A 股在市场风险偏好的提升下有冲击箱体上沿的可能，中长期

随着我国经济的持续复苏亦有望继续向上，建议投资者前多轻仓持有，仅

供参考。 
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