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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3373.73，上涨 1.86%，深证成

指收于 14141.15，上涨 2.19%，创业板指收于 2814.00，

上涨 2.96%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

2.29%、2.01%和 1.88%。 

 

其他市场: 偏强 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货全线走强。版块方面，电

子和有色金属领涨，房地产和汽车相对较弱，两市成交

放大，陆股通大幅流入接近 200 亿。隔夜消息，海外疫

苗取得进展，但之后拜登和美联储均提示疫情仍存风险，

美股冲高后尾盘回落，A50 期指亦回吐大部分涨幅。海

外市场不确定性的下降提振了短期市场风险偏好，而人

民币近期的大幅升值也加速了外资的流入，但未来仍需

要警惕特朗普提起诉讼等可能带来的事件扰动。短期来

看，A 股在市场风险偏好的提升下有冲击箱体上沿的可

能，中长期随着我国经济的持续复苏亦有望继续向上，

建议投资者前多轻仓持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,974.4000 4,981.3497 6.95 0.14% 2020-11-20 9 3.75%

IF2012.CFE 4,968.8000 4,981.3497 12.55 0.25% 2020-12-18 29 2.10%

IF2103.CFE 4,929.8000 4,981.3497 51.55 1.03% 2021-03-19 88 2.85%

IF2106.CFE 4,890.8000 4,981.3497 90.55 1.82% 2021-06-18 150 2.93%

IH2011.CFE 3,414.8000 3,418.2753 3.48 0.10% 2020-11-20 9 2.73%

IH2012.CFE 3,409.4000 3,418.2753 8.88 0.26% 2020-12-18 29 2.17%

IH2103.CFE 3,380.4000 3,418.2753 37.88 1.11% 2021-03-19 88 3.05%

IH2106.CFE 3,353.6000 3,418.2753 64.68 1.89% 2021-06-18 150 3.05%

IC2011.CFE 6,383.2000 6,421.6506 38.45 0.60% 2020-11-20 9 16.10%

IC2012.CFE 6,326.0000 6,421.6506 95.65 1.49% 2020-12-18 29 12.43%

IC2103.CFE 6,159.8000 6,421.6506 261.85 4.08% 2021-03-19 88 11.21%

IC2106.CFE 5,997.6000 6,421.6506 424.05 6.60% 2021-06-18 150 10.65%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 89,857 12597 76,007 3210

IF2012.CFE 38,268 11543 86,525 7971

IF2103.CFE 11,732 4304 38,609 4215

IF2106.CFE 2,690 1473 5,769 1414

IF总计 142,547 29917 206,910 16810

IH2011.CFE 31,376 4929 27,226 144

IH2012.CFE 13,631 3295 29,033 325

IH2103.CFE 4,574 1625 11,878 137

IH2106.CFE 935 169 1,808 88

IH总计 50,516 10018 69,945 694

IC2011.CFE 88,740 1695 83,275 -2222

IC2012.CFE 33,553 3130 85,502 -344

IC2103.CFE 12,147 1857 45,732 418

IC2106.CFE 6,876 1493 22,451 2277

IC总计 141,316 8175 236,960 129

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 辉瑞制药表示，该公司与 BioNTech 合作开发的新冠疫苗在第三阶段试

验有效性达 90%，研究月底前有望完成。两公司希望在今年年底前生

产 5000 万剂新冠疫苗。 

2. 美联储发布半年度金融稳定性报告称，如果新冠病毒没有得到控制，资

产可能会大幅下降；气候风险可能导致更频繁、更严重的金融冲击。 

3. 新西兰联储准备推出新的刺激措施，旨在将借贷成本推向历史新低，以

刺激经济增长。这一可能在数周内开始实施的新工具被视为新西兰联储

明年迈向负利率的关键一步。 

4. 欧盟同意对美国加征 40 亿美元的关税，以反制美国补贴该国飞机制造

商波音公司。 

5. 法国央行表示，受二次封锁影响，预计 11 月份法国经济活动将比正常

水平下降 12%，超过 10 月份 4%的降幅，但远好于 4 月份第一轮封锁

时经济活动 31%的损失。 

 

美股： 

美股尾盘回落，三大股指收盘涨跌不一。道指收涨逾 830 点，开盘一度涨

逾 1600 点；纳指跌 1.53%，标普 500 指数涨 1.17%。美国运通涨超 21%，

波音涨 13.8%，领涨道指。金融股、能源股、航空股大涨。科技股多数走

低，奈飞跌超 8%。受新冠疫苗利好消息提振，市场风险意愿上升。 

 

欧股： 

欧股大幅收涨。法国 CAC40 指数涨 7.57%，英国富时 100 指数涨 4.67%，

德国 DAX 指数涨 4.94%。英国和法国股指创 3 月以来最大单日涨幅；德国

股指创五月以来最大单日涨幅。泛欧斯托克 600 指数涨超 4%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.18%站上 26000 点关口，为 7 月上旬以来首次；恒生科技

指数大涨 2.96%。半导体、中资券商、港口运输及资源股涨幅居前，腾讯、

美团、京东盘中再创新高。新东方挂牌首日大涨 14.7%；中国恒大收涨逾

2%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院办公厅发文推进对外贸易创新发展，提出要坚定维护以世界贸易

组织为核心的多边贸易体制，积极商签更多高标准自贸协定和区域贸易

协定；加快建立国际营销体系，重点推动汽车、机床等行业品牌企业建

设国际营销服务网点；促进跨境电商等新业态发展。 

2. 央行 11 月 9 日不开展逆回购操作，当日 500 亿元逆回购到期，单日净

回笼 500 亿元。 

3. 乘联会：汽车行业稳步回暖，10 月乘用车市场零售 199.2 万辆，同比增

长 8%，实现连续 4 个月 8%左右的近两年高位增速；10 月新能源乘用

车批发销量突破 14.4 万辆，同比增长 119.8%，环比增长 15.9%。 

4. 最高法：完善私募股权投资、委托理财、资产证券化、跨境金融资产交

易等新型纠纷审理规则，加强数字货币、移动支付、与港澳金融市场和

金融（基金）产品互认等法律问题研究，服务保障深圳金融业创新发展。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货全线走强。版块方面，电子和有色金属领涨，

房地产和汽车相对较弱，两市成交放大，陆股通大幅流入接近 200 亿。隔

夜消息，海外疫苗取得进展，但之后拜登和美联储均提示疫情仍存风险，

美股冲高后尾盘回落，A50 期指亦回吐大部分涨幅。海外市场不确定性的

下降提振了短期市场风险偏好，而人民币近期的大幅升值也加速了外资的

流入，但未来仍需要警惕特朗普提起诉讼等可能带来的事件扰动。短期来

看，A 股在市场风险偏好的提升下有冲击箱体上沿的可能，中长期随着我

国经济的持续复苏亦有望继续向上，建议投资者前多轻仓持有，仅供参考。 
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