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 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3312.16，下跌 0.24%，深证成

指收于 13838.42，下跌 0.4%，创业板指收于 2733.07，

下跌 1.97%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

0.16%、-0.21%和-0.73%。 

 

其他市场: 震荡 

美股震荡 

欧股涨跌不一 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股偏弱震荡，股指期货中 IC 较弱。版块

方面，家用电器和有色金属领涨，医药生物和电气设备

领跌，两市成交处于低位，陆股通保持净流入。随着美

国总统大选结果的落地，市场不确定性的下降提振了短

期市场风险偏好，而人民币近期的大幅升值也加速了外

资的流入，但未来仍需要警惕特朗普提起诉讼等可能带

来的事件扰动。国内方面，投资者情绪依然相对谨慎，

市场在经过连续反弹后再次摆脱震荡区间下沿，短期上

涨势头出现放缓。整体来看我们认为指数方面短期将以

震荡为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续

向上，建议投资者前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 6 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 6 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/6 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,879.8000 4,885.7178 5.92 0.12% 2020-11-20 10 2.93%

IF2012.CFE 4,864.6000 4,885.7178 21.12 0.43% 2020-12-18 30 3.49%

IF2103.CFE 4,817.0000 4,885.7178 68.72 1.41% 2021-03-19 89 3.82%

IF2106.CFE 4,769.6000 4,885.7178 116.12 2.38% 2021-06-18 151 3.81%

IH2011.CFE 3,354.8000 3,359.1193 4.32 0.13% 2020-11-20 10 3.11%

IH2012.CFE 3,342.8000 3,359.1193 16.32 0.49% 2020-12-18 30 3.92%

IH2103.CFE 3,311.6000 3,359.1193 47.52 1.41% 2021-03-19 89 3.85%

IH2106.CFE 3,282.2000 3,359.1193 76.92 2.29% 2021-06-18 151 3.67%

IC2011.CFE 6,288.4000 6,301.2477 12.85 0.20% 2020-11-20 10 4.93%

IC2012.CFE 6,228.0000 6,301.2477 73.25 1.16% 2020-12-18 30 9.38%

IC2103.CFE 6,062.6000 6,301.2477 238.65 3.79% 2021-03-19 89 10.30%

IC2106.CFE 5,896.0000 6,301.2477 405.25 6.43% 2021-06-18 151 10.31%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 77,260 -7395 72,797 -3916

IF2012.CFE 26,725 -5552 78,554 -2797

IF2103.CFE 7,428 -1926 34,394 -183

IF2106.CFE 1,217 -326 4,355 -53

IF总计 112,630 -15199 190,100 -6949

IH2011.CFE 26,447 -4287 27,082 -1476

IH2012.CFE 10,336 -2088 28,708 -885

IH2103.CFE 2,949 -1410 11,741 -301

IH2106.CFE 766 -370 1,720 -76

IH总计 40,498 -8155 69,251 -2738

IC2011.CFE 87,045 -9322 85,497 -854

IC2012.CFE 30,423 -3034 85,846 1326

IC2103.CFE 10,290 347 45,314 348

IC2106.CFE 5,383 -1202 20,174 -239

IC总计 133,141 -13211 236,831 581

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学发布的最新统计数据显示，截至美国东部

时间 11月 6日 16时 24分，美国新冠肺炎累计确诊病例超过 968万例，

达到 9685815 例，死亡病例达到 235601 例。与 24 小时前相比，美国新

增确诊病例 141500 例，连续第三天刷新纪录，新增死亡病例 1301 例。 

2. 美国 10 月季调后非农就业新增 63.8 万人，连续第四个月增幅下滑，预

期 60 万人，前值 66.1 万人；失业率为 6.9%，为连续第六个月录得下

滑，预期 7.7%，前值 7.9%。 

3. 葡萄牙总理安东尼奥•科斯塔宣布国家紧急状态最新措施：在 121 个疫

情严重城市实行宵禁，具体为周一至周五晚 23 时至次日凌晨 5 时及周

末 13 时至次日凌晨 5 时实行交通管制。 

4. 澳洲联储：预计到 2021 年 6 月 GDP 增速为 6%；没有考虑进一步降息，

重点是购买债券；转向负利率几乎没有什么好处，承诺在通胀率维持在

2-3%的目标区间之前不加息。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.24%，纳指涨 0.04%，标普 500 指数

跌 0.03%。纳指连涨五日。中概电商股走高，宝尊电商涨超 6%，阿里巴巴

涨超 4%，拼多多涨超 1%，京东涨近 1%。上周，道指累涨 6.87%，纳指累

涨 9.01%，标普 500 指数累涨 7.32%，三大股指均创 4 月以来最大周涨幅。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌互现，上周全线大涨；德国 DAX 指数跌 0.70%，周涨 7.95%；

法国 CAC40 指数跌 0.46%，周涨 7.98%；英国富时 100 指数涨 0.07%，周

涨 5.97%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.07%，上周累计涨 6.66%，创 6 月 1 日当周以来最大单周涨

幅；全日大市成交 1645.55 亿港元。恒生科技指数高开低走一度跌近 2%，

收盘跌 0.36%，阿里巴巴绩后跌逾 4%，美团跌 2.5%，小米集团逆市涨 3.5%。

黄金、电讯、光伏、海运股走高，食品、医疗器械板块跌幅居前。 
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2. 国内市场消息 

1. 海关总署发布数据显示，10 月份，我国外贸进出口 2.84 万亿元，增长

4.6%。其中，出口 1.62 万亿元，增长 7.6%；进口 1.22 万亿元，增长

0.9%；贸易顺差 4017.5 亿元，增加 34.9%。按美元计价，10 月份我国

外贸进出口 4159.2 亿美元，增长 8.4%。其中，出口 2371.8 亿美元，增

长 11.4%；进口 1787.4 亿美元，增长 4.7%；贸易顺差 584.4 亿美元，

增加 38.1%。 

2. 工信部：下一步将完善新能源汽车充电、停车、通行等使用环节优惠政

策，支持充换电、加氢等基础设施建设，不断提升用户体验；正修订完

善《智能联网汽车道路测试和示范应用管理规范》。 

3. 商务部：预计后期猪肉供给状况将持续改善，到 2021 年下半年有望恢

复到常年水平，中国肉类进口规模大幅增长，预计今年全年肉类及食用

杂碎进口总量将突破 950 万吨，创历史新高。 

4. 银保监会副主席黄洪：将引导金融机构加大对大湾区内包括新型显示、

新一代通信技术、5G 和移动互联网、生物医药等先进制造业和战略性

新兴产业的金融支持；不断拓宽战略性新兴产业的融资渠道；将进一步

加强与港澳金融监管部门的交流，探索建立与大湾区建设发展相适应的

跨境风险监管模式，研究建立跨境金融创新的监管“沙盒”。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股偏弱震荡，股指期货中 IC 较弱。版块方面，家用电器和

有色金属领涨，医药生物和电气设备领跌，两市成交处于低位，陆股通保

持净流入。随着美国总统大选结果的落地，市场不确定性的下降提振了短

期市场风险偏好，而人民币近期的大幅升值也加速了外资的流入，但未来

仍需要警惕特朗普提起诉讼等可能带来的事件扰动。国内方面，投资者情

绪依然相对谨慎，市场在经过连续反弹后再次摆脱震荡区间下沿，短期上

涨势头出现放缓。整体来看我们认为指数方面短期将以震荡为主，中长期

随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资者前多轻仓持有或暂

时观望，仅供参考。 
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