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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3277.44，上涨 0.19%，深证成

指收于 13659.5，上涨 0.59%，创业板指收于 2750.55，

上涨 0.23%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

0.81%、0.70%和-0.15%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股上涨 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日股指走势震荡。版块方面，家用电器和汽车领

涨，传媒和通信较弱，两市成交处于低位。美国大选出

现反转，拜登接近胜选，但根据特朗普的表态，其后司

法诉讼挑战不可避免。隔夜美股连续第三日大幅上涨，

A50 期指涨幅亦达到 2%，预计今日 A 股市场高开。整

体来看，随着外围不确定性逐步落地后，叠加国内经济

的持续修复，市场有望重拾涨势。我们认为指数方面短

期仍有较大波动风险，中长期则有望继续向上，建议投

资者逢低轻仓试多，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,799.2000 4,813.6564 14.46 0.30% 2020-11-20 12 6.06%

IF2012.CFE 4,782.2000 4,813.6564 31.46 0.65% 2020-12-18 32 4.94%

IF2103.CFE 4,729.0000 4,813.6564 84.66 1.76% 2021-03-19 91 4.68%

IF2106.CFE 4,671.6000 4,813.6564 142.06 2.95% 2021-06-18 153 4.67%

IH2011.CFE 3,324.4000 3,332.1901 7.79 0.23% 2020-11-20 12 4.71%

IH2012.CFE 3,313.8000 3,332.1901 18.39 0.55% 2020-12-18 32 4.17%

IH2103.CFE 3,285.0000 3,332.1901 47.19 1.42% 2021-03-19 91 3.77%

IH2106.CFE 3,252.0000 3,332.1901 80.19 2.41% 2021-06-18 153 3.81%

IC2011.CFE 6,200.2000 6,234.1580 33.96 0.54% 2020-11-20 12 10.98%

IC2012.CFE 6,144.0000 6,234.1580 90.16 1.45% 2020-12-18 32 10.94%

IC2103.CFE 5,979.0000 6,234.1580 255.16 4.09% 2021-03-19 91 10.88%

IC2106.CFE 5,811.2000 6,234.1580 422.96 6.78% 2021-06-18 153 10.73%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 82,044 -2020 72,508 -3804

IF2012.CFE 26,584 -1034 78,516 -2314

IF2103.CFE 8,185 151 32,647 553

IF2106.CFE 1,422 -511 3,932 -353

IF总计 118,235 -3414 187,603 -5918

IH2011.CFE 30,839 -1776 27,363 -1661

IH2012.CFE 11,365 -2305 30,606 -590

IH2103.CFE 3,707 33 11,621 1035

IH2106.CFE 729 42 1,295 57

IH总计 46,640 -4006 70,885 -1159

IC2011.CFE 87,466 6063 92,162 2249

IC2012.CFE 27,705 1722 82,577 -137

IC2103.CFE 9,908 -775 44,459 260

IC2106.CFE 4,729 -1916 18,052 298

IC总计 129,808 5094 237,250 2670

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 日本央行行长黑田东彦：认为现在不需要调整政策框架，如有必要将毫

不犹豫增加宽松政策；各行业经济复苏不均衡，预计劳动力市场温和复

苏，采取适当行动反映经济、物价和金融发展的立场不变。 

2. 美国 10 月 ADP 就业人数为 36.5 万人，远不及预期的 65 万人，但仍创

有记录以来第五大增幅，前值为 74.9 万人。 

3. 美国 10 月 Markit 服务业 PMI 终值 56.9，创 2015 年 4 月份以来新高；

综合 PMI 终值升至 56.3，创 2018 年 5 月份以来新高。美国 10 月 ISM

非制造业 PMI 为 56.6，预期 57.5，前值 57.8。 

4. 美债收益率多数收跌，3 月期美债收益率持平报 0.091%，2 年期美债收

益率涨0.4个基点报0.157%，3年期美债收益率涨0.6个基点报0.192%，

5 年期美债收益率跌 0.1 个基点报 0.334%，10 年期美债收益率跌 0.3 个

基点报 0.77%，30 年期美债收益率跌 0.3 个基点报 1.545%。 

 

美股： 

美股连续三日收高，道指收涨超 350 点或 1.35%，纳指涨 3.85%，标普 500

指数涨 2.21%。联合健康涨超 10%，领涨道指。科技股大涨，谷歌涨超 6%，

创历史新高；苹果涨超 4%，Facebook 涨超 8%，亚马逊涨超 6%。中概股

小鹏汽车涨超 23%，拼多多涨近 13%，纷纷刷新历史新高。 

 

欧股： 

欧股收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.95%，法国 CAC40 指数涨 2.44%，

英国富时 100 指数涨 1.67%。 

 

港股： 

港股宽幅波动，恒指收跌 0.21%，电信、光伏、半导体板块下挫，汽车股

走强。恒生科技指数涨 0.57%，小米涨近 8%，美团涨 6%创新高。阿里巴

巴港股放量收跌 7.5%，成交额超 280 亿港元，创上市以来最高，市值缩至

不足 6 万亿港元。蚂蚁集团股东和保荐机构等集体跳水，保荐机构中金公

司跌超 6%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人宣布中国全面扩大开放新举措，包括出台跨境服务贸易负面

清单，在数字经济、互联网等领域持续扩大开放，深入开展贸易和投资

自由化便利化改革创新；推动跨境电商等新业态新模式加快发展，压缩

《中国禁止进口限制进口技术目录》等。他强调，预计未来 10 年中国

累计商品进口额有望超过 22 万亿美元。 

2. 证监会新闻发言人就蚂蚁集团暂缓上市表示，蚂蚁集团暂缓科创板上市

是上交所依法依规做出的决定。避免蚂蚁集团在监管政策环境发生重大

变化的情况下仓促上市，是对投资者和市场负责任的做法，体现了敬畏

市场、敬畏法治的精神。相信这一决定将有利于资本市场长远发展，有

利于增强境内外投资者的信任和信心。 

3. 国务院领导人强调，要把握好政策的有效性和可持续性，努力实现全年

正增长，并为今后发展打下坚实基础。 

4. 中国 10 月财新服务业 PMI 为 56.8，预期 55，前值 54.8；综合 PMI 为

55.7，前值 54.5。服务业供需持续加速复苏，就业连续三个月保持扩张，

企业家对经济前景极为乐观；两大行业 PMI 上升，推动财新中国综合

PMI 升至近十年来最高。 

 

3. 投资建议 

昨日股指走势震荡。版块方面，家用电器和汽车领涨，传媒和通信较

弱，两市成交处于低位。美国大选出现反转，拜登接近胜选，但根据特朗

普的表态，其后司法诉讼挑战不可避免。隔夜美股连续第三日大幅上涨，

A50 期指涨幅亦达到 2%，预计今日 A 股市场高开。整体来看，随着外围

不确定性逐步落地后，叠加国内经济的持续修复，市场有望重拾涨势。我

们认为指数方面短期仍有较大波动风险，中长期则有望继续向上，建议投

资者逢低轻仓试多，仅供参考。 
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