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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3271.07，上涨 1.42%，深证成

指收于 13580.04，上涨 1.19%，创业板指收于 2744.31，

上涨 1.33%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日，IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别

为 1.02%、1.25%和 1.53%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场上涨，股指期货走势偏强。版块方面，

有色金属和国防军工领涨，汽车和电器设备领跌。两市

成交处于低位，陆股通连续第二日净流入。隔夜美股继

续大幅上涨，美国大选结果即将落地，市场对于之后财

政刺激法案的推出预期乐观。习近平就“十四五规划”

指出，到 2035 年我国有望实现经济总量或人均收入翻

一番。整体来看，随着外围不确定性逐步落地后，叠加

国内经济的持续修复，市场有望重拾涨势。我们认为指

数方面短期仍然以震荡走势为主，中长期则有望继续向

上，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 3 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 3 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/3 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,756.8000 4,777.5608 20.76 0.43% 2020-11-20 13 8.09%

IF2012.CFE 4,743.0000 4,777.5608 34.56 0.72% 2020-12-18 33 5.30%

IF2103.CFE 4,703.0000 4,777.5608 74.56 1.56% 2021-03-19 92 4.11%

IF2106.CFE 4,650.4000 4,777.5608 127.16 2.66% 2021-06-18 154 4.18%

IH2011.CFE 3,300.0000 3,307.4846 7.48 0.23% 2020-11-20 13 4.21%

IH2012.CFE 3,291.4000 3,307.4846 16.08 0.49% 2020-12-18 33 3.57%

IH2103.CFE 3,271.2000 3,307.4846 36.28 1.10% 2021-03-19 92 2.89%

IH2106.CFE 3,242.2000 3,307.4846 65.28 1.97% 2021-06-18 154 3.10%

IC2011.CFE 6,209.2000 6,241.7676 32.57 0.52% 2020-11-20 13 9.71%

IC2012.CFE 6,152.6000 6,241.7676 89.17 1.43% 2020-12-18 33 10.48%

IC2103.CFE 5,997.0000 6,241.7676 244.77 3.92% 2021-03-19 92 10.32%

IC2106.CFE 5,832.0000 6,241.7676 409.77 6.56% 2021-06-18 154 10.32%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 84,064 8563 76,312 4651

IF2012.CFE 27,618 5356 80,830 1568

IF2103.CFE 8,034 2302 32,094 1696

IF2106.CFE 1,933 916 4,285 853

IF总计 121,649 17137 193,521 8768

IH2011.CFE 32,615 2365 29,024 128

IH2012.CFE 13,670 2401 31,196 -853

IH2103.CFE 3,674 294 10,586 -501

IH2106.CFE 687 -73 1,238 90

IH总计 50,646 4987 72,044 -1136

IC2011.CFE 81,403 2332 89,913 -2004

IC2012.CFE 25,983 2950 82,714 296

IC2103.CFE 10,683 2817 44,199 1558

IC2106.CFE 6,645 1544 17,754 2338

IC总计 124,714 9643 234,580 2188

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 澳洲联储下调基准利率 15 个基点至 0.1%，推出新一轮 1000 亿澳元 QE

计划。并预计至少 3 年内不会加息。澳洲联储主席洛威称，利率已经处

于有效利率下限，负利率依然是“极度不可能的”。 

2. 消息人士：紧急抗疫购债计划（PEPP）可能仍然是欧洲央行 12 月经济

刺激计划的主要工具；政策制定者正在讨论是否要通过资产购买计划

（APP）为即将到来的刺激计划提供部分渠道。 

3. 美国 9 月份工厂订单环比增长 1.1%，预期 1%，前值修正为 0.6%。9

月份耐用品订单修正后环比增 1.9%，与预期及初值相同。 

4. 国际油价集体上涨，NYMEX 原油期货涨 3.64%报 38.15 美元/桶，连涨

两日，创一周新高；布油涨 3.05%报 40.16 美元/桶。因美元走软，以及

有迹象表明欧佩克+可能推迟原定的增产计划。 

 

美股： 

美股连续两日收高。道指收涨逾 550 点或 2%，纳指涨 1.85%，标普 500 指

数涨 1.78%。银行股、新能源汽车股走高，高盛涨近 4%，特斯拉涨近 6%，

小鹏汽车涨超 7%。阿里巴巴、陆金所跌超 8%。 

 

欧股： 

欧股收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 2.55%，法国 CAC40 指数涨 2.44%，

英国富时 100 指数涨 2.33%。 

 

港股： 

港股高开高走，恒生指数收涨 1.96%，盘中一度站上 25000 点，成交 1296.32

亿港元；油价反弹带动“三桶油”全线走高，中海油、中石油涨超 3%；大

金融板块发力，券商、保险股领涨。恒生科技指数涨 1.7%，半导体板块领

涨；美团盘中再创历史新高，公司回应“内地二次上市”传闻称没有相关

计划或时间表。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人就“十四五”规划和 2035 年远景目标建议作说明时指出，

从经济发展能力和条件看，我国经济有希望、有潜力保持长期平稳发展，

到“十四五”末达到现行的高收入国家标准、到 2035 年实现经济总量

或人均收入翻一番，是完全有可能的。 

2. 中共中央就“十四五”规划和 2035 年远景目标建议指出，推动金融、

房地产同实体经济均衡发展，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位；

全面实行股票发行注册制，建立常态化退市机制，提高直接融资比重；

建设现代中央银行制度，完善货币供应调控机制，稳妥推进数字货币研

发，健全市场化利率形成和传导机制；实施统一的市场准入负面清单制

度。 

3. 蚂蚁集团 A+H 股上市同步暂缓。上交所发布消息称，蚂蚁集团实际控

制人及董事长、总经理近日被有关部门联合进行监管约谈，公司也报告

所处金融科技监管环境发生变化等重大事项，可能导致公司不符合发行

上市条件或者信息披露要求，因此决定蚂蚁集团暂缓科创板上市。蚂蚁

集团在港交所公告称，同步暂缓 H 股上市，将尽快公布有关暂缓 H 股

上市及退回申请股款的进一步详情。 

4. 海关总署等三部门明确：对 2020 年申报出口，因新冠肺炎疫情不可抗

力原因，自出口之日起 1 年内原状复运进境的货物，不征收进口关税和

进口环节增值税、消费税，出口时已征收出口关税的，退还出口关税。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场上涨，股指期货走势偏强。版块方面，有色金属和国防

军工领涨，汽车和电器设备领跌。两市成交处于低位，陆股通连续第二日

净流入。隔夜美股继续大幅上涨，美国大选结果即将落地，市场对于之后

财政刺激法案的推出预期乐观。习近平就“十四五规划”指出，到 2035 年

我国有望实现经济总量或人均收入翻一番。整体来看，随着外围不确定性

逐步落地后，叠加国内经济的持续修复，市场有望重拾涨势。我们认为指

数方面短期仍然以震荡走势为主，中长期则有望继续向上，仅供参考。 
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