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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3225.12，上涨 0.02%，深证成

指收于 13420.96，上涨 1.39%，创业板指收于 2708.39，

上涨 1.98%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

0.59%、-0.26%和 0.45%。 

 

其他市场: 上涨 

欧美上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日股指走势震荡。版块方面，家用电器和电气设

备领涨，休闲服务和通信领跌。两市成交处于低位，陆

股通净流入。隔夜欧美股市大幅反弹，A50 期指小幅跟

涨。美国大选进入倒计时，拜登民调依然领先，如果选

举结果得到认可并且权利交接顺利，市场不确定性将会

下降。整体来看，由于海外疫情的二次冲击和美国大选

结果尚未落地，短期市场风险偏好难有提高，投资者整

体仍然谨慎。不过在未来不确定性逐步落地后，叠加国

内经济的持续修复，市场有望重拾涨势。我们认为指数

方面短期仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四

五规划的情况和美国大选的进展，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 2 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 2 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/2 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,711.0000 4,720.8313 9.83 0.21% 2020-11-20 14 3.60%

IF2012.CFE 4,697.8000 4,720.8313 23.03 0.49% 2020-12-18 34 3.47%

IF2103.CFE 4,655.4000 4,720.8313 65.43 1.39% 2021-03-19 93 3.61%

IF2106.CFE 4,604.4000 4,720.8313 116.43 2.47% 2021-06-18 155 3.85%

IH2011.CFE 3,263.6000 3,265.8963 2.30 0.07% 2020-11-20 14 1.22%

IH2012.CFE 3,258.0000 3,265.8963 7.90 0.24% 2020-12-18 34 1.72%

IH2103.CFE 3,239.0000 3,265.8963 26.90 0.82% 2021-03-19 93 2.14%

IH2106.CFE 3,216.0000 3,265.8963 49.90 1.53% 2021-06-18 155 2.39%

IC2011.CFE 6,109.8000 6,143.1157 33.32 0.54% 2020-11-20 14 9.37%

IC2012.CFE 6,057.8000 6,143.1157 85.32 1.39% 2020-12-18 34 9.89%

IC2103.CFE 5,902.4000 6,143.1157 240.72 3.92% 2021-03-19 93 10.20%

IC2106.CFE 5,743.8000 6,143.1157 399.32 6.50% 2021-06-18 155 10.15%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 75,501 -14617 71,661 -3573

IF2012.CFE 22,262 -9206 79,262 -2276

IF2103.CFE 5,732 -6052 30,398 -987

IF2106.CFE 1,017 -945 3,432 -126

IF总计 104,512 -30820 184,753 -6962

IH2011.CFE 30,250 -3473 28,896 -926

IH2012.CFE 11,269 -1127 32,049 583

IH2103.CFE 3,380 -1459 11,087 536

IH2106.CFE 760 20 1,148 -64

IH总计 45,659 -6039 73,180 129

IC2011.CFE 79,071 -12444 91,917 -4757

IC2012.CFE 23,033 -8252 82,418 -3161

IC2103.CFE 7,866 -4470 42,641 -1599

IC2106.CFE 5,101 -340 15,416 1415

IC总计 115,071 -25506 232,392 -8102

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 欧美 10 月制造业 PMI 数据亦多表现不俗。欧元区 10 月 IHS Markit 制

造业 PMI 攀升至 54.8，为 2018 年 7 月以来最高水平。其中，德国 10

月制造业 PMI 升至 58.2，创 2018 年 2 月以来新高。调查显示，10 月德

国工厂新订单出现创纪录增长，推动经济复苏。美国 10 月 ISM 制造业

PMI 为 59.3，创 2018 年 8 月以来新高，因订单创 2004 年初以来最大增

长且就业加速上升。10 月 Markit 制造业 PMI 为 53.4，创 2019 年 1 月

以来新高。 

2. 国际油价深 V 反弹，NYMEX 原油期货涨 3.63%，盘中一度跌超 5%，

欧美 10 月强劲制造业数据推动油价反弹。上期所原油期货 12 月涨超

2%，追随国际油价走高。美国大选不确定性及对新冠病毒二次爆发的

担忧推升避险需求，金价走高，现货黄金涨近 1%。 

3. 美债收益率多数走低，投资者静待美国大选结果。国内债市方面，官方

和财新向好的 PMI 数据，一度令债市承压，不过经济复苏进程在预期

之中，加之现券收益率仍在年内高位，影响未能持续，国债期货低开后

震荡攀升全线收涨，现券期货震荡转暖；可转债继续降温，近七成转债

下跌。紫光集团存续债连续三日下跌，“19 紫光 01”跌逾 57%盘中临

停。 

 

欧美： 

欧美股市集体收高，道指涨逾 420 点，德国和法国股指均涨超 2%。科技股

涨跌不一，苹果跌 0.08%，亚马逊跌逾 1%，奈飞涨 1.76%。新能源汽车股

大涨，理想汽车涨超 13%，蔚来涨近 9%，小鹏汽车涨近 7%，三家公司公

布的 10 月销量均破纪录。市场持续关注冠状病毒感染病例激增及企业财报

等因素。 

 

港股： 

港股日内走出分化行情，恒指高开后震荡上行，收涨 1.46%。板块方面，

汽车、银行、黄金、教育等板块涨幅居前，医药板块逆市走低。此前《新

能源汽车产业发展规划》计划于周一公布，要加大关键技术攻关，鼓励车

用操作系统、动力电池等开发创新。 
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2. 国内市场消息 

1. 深改委定调 A 股改革：健全退市机制，从严打击证券违法活动。中央

全面深化改革委员会第十六次会议审议通过《关于新时代推进国有经济

布局优化和结构调整的意见》、《建设高标准市场体系行动方案》、《健全

上市公司退市机制实施方案》、《关于依法从严打击证券违法活动的若干

意见》等。 

2. 中国 10 月财新制造业 PMI 升至 53.6，创 2011 年 2 月以来新高。财新

指出，制造业供需两旺，海外疫情反复对外需有明显抑制，就业指数连

续两月处于扩张区间，但企业对增加用工仍较谨慎；经济恢复大概率将

持续数月。 

3. 央行公开市场周一开展 500 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 500 亿元逆

回购到期，因此当日无资金投放也无资金回笼。资金面平稳，Shibor

短端品种涨跌不一。Wind 数据显示，本周央行公开市场有 5100 亿元逆

回购到期，此外周四还有 4000 亿元 MLF 到期。 

4. 据中国基金报，11 月 2 日进入发行的汇添富稳健汇盈一年持有混合基

金受到市场欢迎，这只“固收+”产品一天吸引资金达 170 亿元，实现

“一日售罄”。这意味着，今年百亿基金数量又增一只。 

 

3. 投资建议 

昨日股指走势震荡。版块方面，家用电器和电气设备领涨，休闲服务

和通信领跌。两市成交处于低位，陆股通净流入。隔夜欧美股市大幅反弹，

A50 期指小幅跟涨。美国大选进入倒计时，拜登民调依然领先，如果选举

结果得到认可并且权利交接顺利，市场不确定性将会下降。整体来看，由

于海外疫情的二次冲击和美国大选结果尚未落地，短期市场风险偏好难有

提高，投资者整体仍然谨慎。不过在未来不确定性逐步落地后，叠加国内

经济的持续修复，市场有望重拾涨势。我们认为指数方面短期仍然以震荡

走势为主，未来继续关注我国十四五规划的情况和美国大选的进展，仅供

参考。 
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