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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3224.53，下跌 1.47%，深证成

指收于 13236.60，下跌 2.09%，创业板指收于 2655.86，

下跌 1.63%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

-1.98%、-1.89%和-2.71%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五市场午后快速下行，股指期货下跌。版块方

面，休闲服务和电气设备相对较强，纺织服装和食品饮

料领跌。两市成交有所放大但仍处于低位，陆股通大幅

流出。我国 10 月 PMI 为 51.4，与 9 月基本持平，连续

8 个月处于扩张区间，制造业总体持续回暖。整体来看，

由于海外疫情的二次冲击和美国大选结果尚未落地，短

期市场风险偏好难有提高，投资者整体仍然谨慎。不过

在未来不确定性逐步落地后，叠加国内经济的持续修复，

市场有望重拾涨势。目前市场再次接近震荡区间下沿，

下方存在一定支撑，短期向下空间有限。我们认为指数

方面短期仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四

五规划的情况和美国大选的进展，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 10 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 10 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/10/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,683.6000 4,695.3338 11.73 0.25% 2020-11-20 15 4.03%

IF2012.CFE 4,667.2000 4,695.3338 28.13 0.60% 2020-12-18 35 4.14%

IF2103.CFE 4,623.8000 4,695.3338 71.53 1.52% 2021-03-19 94 3.92%

IF2106.CFE 4,567.8000 4,695.3338 127.53 2.72% 2021-06-18 156 4.21%

IH2011.CFE 3,272.4000 3,280.3835 7.98 0.24% 2020-11-20 15 3.93%

IH2012.CFE 3,262.6000 3,280.3835 17.78 0.54% 2020-12-18 35 3.75%

IH2103.CFE 3,243.8000 3,280.3835 36.58 1.12% 2021-03-19 94 2.87%

IH2106.CFE 3,210.4000 3,280.3835 69.98 2.13% 2021-06-18 156 3.31%

IC2011.CFE 6,068.2000 6,111.4803 43.28 0.71% 2020-11-20 15 11.43%

IC2012.CFE 6,019.6000 6,111.4803 91.88 1.50% 2020-12-18 35 10.39%

IC2103.CFE 5,851.2000 6,111.4803 260.28 4.26% 2021-03-19 94 10.96%

IC2106.CFE 5,690.0000 6,111.4803 421.48 6.90% 2021-06-18 156 10.70%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 90,118 -265 75,234 -4936

IF2012.CFE 31,468 1842 81,538 79

IF2103.CFE 11,784 5209 31,385 5049

IF2106.CFE 1,962 438 3,558 -178

IF总计 135,332 7224 191,715 14

IH2011.CFE 33,723 -62 29,822 -385

IH2012.CFE 12,396 55 31,466 -1141

IH2103.CFE 4,839 1110 10,551 175

IH2106.CFE 740 211 1,212 332

IH总计 51,698 1314 73,051 -1019

IC2011.CFE 91,515 3307 96,674 3136

IC2012.CFE 31,285 4519 85,579 5257

IC2103.CFE 12,336 3039 44,240 1711

IC2106.CFE 5,441 1053 14,001 1485

IC总计 140,577 11918 240,494 11589

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据约翰斯•霍普金斯大学最新数据显示，截至当地时间 10 月 30 日 15 时

30 分，美国新冠肺炎确诊病例总计超过 900 万例，为 9007298 例，累

计死亡人数为 229141 例。另据华盛顿大学医学院的健康指标与评估研

究所表示，到 1 月中旬，美国很有可能每天有超过 2000 例新冠死亡病

例，死亡率为目前的三倍。 

2. 美联储：调整主街贷款计划，将主街贷款计划的最低贷款额从 25 万美

元下调至 10 万美元，旨在鼓励小额贷款。 

3. 美国 9 月核心 PCE 物价指数同比升 1.5%，预期升 1.7%，前值升 1.6%；

环比升 0.2%，预期升 0.2%，前值升 0.3%。9 月个人支出环比增 1.4%，

预期增 1%，前值增 1%。 

4. 欧洲央行管委霍尔茨曼：有关拉加德暗示采取更多刺激措施的设想是正

确的；最终决定将取决于 12 月数据；欧洲央行可能在 12 月前考虑采取

新的措施；个人认为降息有效性较低。 

5. 欧元区第三季度 GDP 初值同比降 4.3%，预期降 7%，前值降 14.7%；9

月失业率为 8.3%，为 2018 年 7 月 31 以来新高，预期为 8.2%，前值为

8.1%。10 月 CPI 初值同比降 0.3%，预期降 0.3%，前值降 0.3%；环比

升 0.2%，预期及前值均为升 0.1%。 

 

美股： 

美国三大股指普跌。道指收跌 0.59%，纳指跌 2.45%，标普 500指数跌 1.21%。

苹果跌 5.6%，波音跌 2.6%，领跌道指。科技股大跌，Facebook 跌超 6%，

特斯拉跌超 5%，推特跌超 21%。本周，道指跌 6.47%，纳指跌 5.51%，标

普 500 指数跌 5.64%，三大指数均创 3 月以来最大周跌幅。10 月，道指跌

4.61%，纳指跌 2.29%，标普 500 指数跌 2.77%，道指创 3 月以来最大月度

跌幅。 

 

欧洲： 

欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.36%，周跌 8.16%，月跌

9.44%；法国 CAC40 指数涨 0.54%，周跌 6.42%，月跌 4.36%；英国富时

100 指数跌 0.08%，周跌 4.83%，月跌 4.92%。10 月，欧洲三大股指均创 3

月以来最大月跌幅。欧洲斯托克欧洲 600 指数 10 月份下跌 5.2%，是 3 月

份大跌 15%以来最大月跌幅。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘跌 1.95%报 24107.42 点，周跌 3.26%，全日大市成交

1517.27 亿港元，前一交易日为 1331.9 亿港元。恒生国企指数跌 1.96%报

9760.24 点，恒生科技指数跌 1.84%报 7534.39 点。 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 《求是》杂志将发表国家最高领导人重要文章《国家中长期经济社会发

展战略若干重大问题》。文章指出，要坚定实施扩大内需战略。优化和

稳定产业链、供应链。产业链、供应链在关键时刻不能掉链子，这是大

国经济必须具备的重要特征。要拉长长板，补齐短板，在关系国家安全

的领域和节点构建自主可控、安全可靠的国内生产供应体系。科技发展

要坚持问题导向、目标导向，调整优化科技投入和产出结构，创新科技

成果转化机制。 

2. 国务院领导人主持召开国务院“十四五”规划《纲要草案》编制工作领

导小组会议时强调，规划编制要谋划确定“十四五”发展的支撑举措，

围绕强化创新驱动发展、发展现代产业体系、扩大国内需求、促进国内

国际双循环等，再推出一批发展工程、创新工程、民生工程。要研究提

出有针对性的重大政策，保障规划确定的重点任务落地。实行高水平对

外开放，拿出更多更有力度的开放举措，促进国际合作，实现互利共赢。 

3. 中国 10 月官方制造业 PMI 为 51.4，预期 51，前值 51.5。10 月非制造

业 PMI 为 56.2，市场预期为 56，前值 55.9，连续 8 个月高于临界点。

国家统计局表示，10 月制造业采购经理指数与 9 月基本持平，连续 8 个

月处于扩张区间，制造业总体持续回暖；非制造业商务活动指数连续 3

个月回升。 

4. 沪深交易所修订发布 QFII、RQFII 实施细则，扩大投资范围。新增允许

合格境外投资者投资存托凭证、股票期权、政府支持债券等，允许参与

债券回购、融资融券、转融通证券出借交易。将外资持股比例披露指标

由 26%调整至 24%；优化外资合计持股超过 30%时减持安排。与此同

时，中国结算修订细则，扩大 QFII、RQFII 可选择的结算参与人类型；

证金公司明确 QFII 和 RQFII 参与转融通证券出借事项；股转公司重点

明确信息报备、持股比例限制等要求，标志着 QFII 和 RQFII 投资新三

板挂牌股票步入实际操作阶段。 

 

3. 投资建议 

整体来看，由于海外疫情的二次冲击和美国大选结果尚未落地，短期

市场风险偏好难有提高，投资者整体仍然谨慎。不过在未来不确定性逐步

落地后，叠加国内经济的持续修复，市场有望重拾涨势。目前市场再次接

近震荡区间下沿，下方存在一定支撑，短期向下空间有限。我们认为指数

方面短期仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四五规划的情况和美

国大选的进展，仅供参考。 
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