
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 10 月 26 日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 3278.00，下跌 1.04%，深证成
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 后市展望及策略建议 

上周五 A 股下跌，股指期货走势偏弱，版块方面，

银行领涨，医药生物和农林牧渔领跌。两市成交维持低

位，陆股通休市。短期市场对于外围不确定性下降的利

好已经有着较为充分的交易，而国内略不及预期的经济

数据则对未来经济复苏的节奏带来一定影响，并且未来

市场依然面临着美国总统大选结果尚未落地和蚂蚁集

团即将 IPO 带来的大量资金分流等因素。我们认为指数

方面短期仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 10 月 23 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 10 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/10/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,711.0000 4,718.4881 7.49 0.16% 2020-11-20 20 1.92%

IF2012.CFE 4,689.6000 4,718.4881 28.89 0.61% 2020-12-18 40 3.70%

IF2103.CFE 4,630.8000 4,718.4881 87.69 1.86% 2021-03-19 99 4.54%

IF2106.CFE 4,560.8000 4,718.4881 157.69 3.34% 2021-06-18 161 5.02%

IH2011.CFE 3,350.2000 3,346.6080 -3.59 -0.11% 2020-11-20 20 -1.30%

IH2012.CFE 3,333.8000 3,346.6080 12.81 0.38% 2020-12-18 40 2.32%

IH2103.CFE 3,307.4000 3,346.6080 39.21 1.17% 2021-03-19 99 2.86%

IH2106.CFE 3,285.0000 3,346.6080 61.61 1.84% 2021-06-18 161 2.77%

IC2011.CFE 6,168.8000 6,213.2626 44.46 0.72% 2020-11-20 20 8.66%

IC2012.CFE 6,105.6000 6,213.2626 107.66 1.73% 2020-12-18 40 10.48%

IC2103.CFE 5,944.4000 6,213.2626 268.86 4.33% 2021-03-19 99 10.58%

IC2106.CFE 5,776.2000 6,213.2626 437.06 7.03% 2021-06-18 161 10.57%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 87,647 4659 79,162 1947

IF2012.CFE 25,467 -403 78,424 -1483

IF2103.CFE 5,435 204 24,422 712

IF2106.CFE 1,154 175 2,599 53

IF总计 119,703 4635 184,607 1229

IH2011.CFE 36,745 4876 33,341 3122

IH2012.CFE 13,033 2319 33,354 578

IH2103.CFE 3,636 119 9,206 -211

IH2106.CFE 415 -73 572 -16

IH总计 53,829 7241 76,473 3473

IC2011.CFE 82,577 5134 96,750 3523

IC2012.CFE 25,538 2928 83,267 2449

IC2103.CFE 7,585 -278 41,945 -213

IC2106.CFE 3,557 -117 8,609 1038

IC总计 119,257 7667 230,571 6797

IF

IH

IC
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1.2 其他国内外市场： 

1. 世界贸易组织 23 日发布的数据显示，今年第二季度全球服务贸易额同

比下滑 30%，创 2008 年至 2009 年国际金融危机以来最大跌幅。数据

显示，今年第二季度，全球各地区服务贸易额均出现下滑。 

2. 美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值为 53.3，预期为 53.4，前值为 53.2；

Markit 服务业 PMI 初值为 56，预期为 54.6，前值为 54.6；Markit 综合

PMI 初值录得 55.5，刷新 2019 年 2 月以来新高。 

3. IMF 副总裁张涛表示，IMF 正与成员和其他国际机构合作积极研究央行

数字货币等议题。疫情进一步提高全球债务水平，到今年底预计全球公

共债务占全球 GDP 的比重将达到 100%左右，创历史新高，许多新兴

经济体和低收入经济体可能会面临由债务违约、资本外流和财政紧缩引

发的第二波经济困境。 

4. 俄罗斯央行维持基准利率在 4.25%不变，符合预期。俄罗斯央行表示，

可能在下一次会议上降息；预计 2020 年 GDP 增速下降 4.0-5.0%，此前

预期下降 4.5%-5.5%；预计年末 CPI 在 3.9%-4.2%，此前预期为

3.7%-4.2%。 

5. 日本 9 月核心 CPI同比降 0.3%，预期降 0.4%，前值降 0.4%。10 月 Markit

制造业 PMI 初值为 48，前值 47.7；服务业 PMI 为 46.6，前值 46.9；综

合 PMI 为 46.7，前值 46.6。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指跌 0.1%，纳指涨 0.37%，标普 500 指数

涨 0.34%。英特尔跌超 10%，领跌道指。科技股多数收涨，Facebook 涨超

2%，谷歌涨 1.6%，苹果跌 0.6%，特斯拉跌超 1%；Snap 涨超 10%续创收

盘新高。本周，道指跌 0.95%，纳指跌 1.06%，标普 500 指数跌 0.53%。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.82%报 12645.75 点，周跌 2.04%；法国

CAC40 指数涨 1.2%报 4909.64 点，周跌 0.53%；英国富时 100 指数涨 1.29%

报 5860.28 点，周跌 1%。 

 

港股： 

港股走势分化，传统蓝筹走强，科技股下挫。恒生指数收涨 0.54%报 24918.78

点，周涨 2.18%。恒生国企指数涨 0.4%，周涨 2.12%。恒生科技指数下挫

1.78%，周跌 1.58%。全日大市成交 1116.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 发改委、工信部、科技部等六部委发文支持民营企业加快改革发展与转

型升级，要求继续推进减税降费，加大对民营企业信贷支持力度；进一

步放宽民营企业市场准入，放开石油、化工、电力、天然气等领域节能

环保竞争性业务；依法支持社会资本进入银行、证券、资产管理、债券

市场等金融服务业；鼓励有条件的股份制民营企业上市和挂牌交易。 

2. 蚂蚁集团公告称，科创板 IPO 网上路演时间为 10 月 27 日 14:00-17:00，

网下初步询价直接确定发行价。全国社保基金理事会副理事长陈文辉称，

社保基金积极参与 IPO，正等待配售份额公布。蚂蚁集团董事长井贤栋

表示，欢迎全国社保基金继续成为蚂蚁集团主要股东。 

3. 可转债近期炒作火爆，自 10 月 26 日起，投资者必须签署可转债风险揭

示书，否则将没法参与可转债的打新（申购）和买入，已经持有的可以

卖出。目前，A 股投资者数有 1.72 亿，参与可转债打新的投资者户数

有高达 862 万。 

4. 银保监会副主席周亮：要关注全球超常规宽松政策的两面性，以及全球

金融市场表现与实体经济背离的潜在风险；要前瞻应对银行不良资产反

弹，有序推进中小银行风险化解，持续整治非法金融活动，严厉打击金

融腐败，严防外部输入性风险。 

5. 新疆喀什新增 137 例无症状感染者，均与此前 1 例无症状感染者父母所

在工厂相关联。国家卫生健康委派出工作组，赴新疆喀什指导当地开展

疫情防控工作。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股下跌，股指期货走势偏弱，版块方面，银行领涨，医药生

物和农林牧渔领跌。两市成交维持低位，陆股通休市。短期市场对于外围

不确定性下降的利好已经有着较为充分的交易，而国内略不及预期的经济

数据则对未来经济复苏的节奏带来一定影响，并且未来市场依然面临着美

国总统大选结果尚未落地和蚂蚁集团即将 IPO 带来的大量资金分流等因素。

我们认为指数方面短期仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四五规

划的情况和美国大选的进展，仅供参考。 
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