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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3328.1，上涨 0.47%，深证成

指收于 13603.88，上涨 1.36%，创业板指收于 2740.58，

上涨 1.89%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

0.76%、0.08%和 1.5%。 

 

其他市场: 震荡 

美股上涨 

欧股震荡 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货偏强震荡，版块方面，汽

车和食品饮料领涨，房地产和银行领跌，两市成交进一

步萎缩，市场交投相对清淡。隔夜美国刺激法案谈判有

所进展，美股小幅收涨，A50 震荡。我国经济目前持续

复苏，并且从目前公布的三季报情况来看，A 股公司盈

利环比继续改善。不过由于货币政策未来逐步正常化和

短期缺少重要基本面事件的驱动，指数方面仍然以震荡

走势为主，未来继续关注我国十四五规划的情况和美国

大选的进展，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 10 月 20 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 10 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/10/20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,762.0000 4,793.4672 31.47 0.66% 2020-11-20 23 6.91%

IF2012.CFE 4,737.4000 4,793.4672 56.07 1.17% 2020-12-18 43 6.58%

IF2103.CFE 4,674.0000 4,793.4672 119.47 2.49% 2021-03-19 102 5.91%

IF2106.CFE 4,598.4000 4,793.4672 195.07 4.07% 2021-06-18 164 6.00%

IH2011.CFE 3,348.2000 3,363.5030 15.30 0.45% 2020-11-20 23 4.79%

IH2012.CFE 3,331.8000 3,363.5030 31.70 0.94% 2020-12-18 43 5.30%

IH2103.CFE 3,304.8000 3,363.5030 58.70 1.75% 2021-03-19 102 4.14%

IH2106.CFE 3,279.6000 3,363.5030 83.90 2.49% 2021-06-18 164 3.68%

IC2011.CFE 6,356.4000 6,423.1128 66.71 1.04% 2020-11-20 23 10.93%

IC2012.CFE 6,282.0000 6,423.1128 141.11 2.20% 2020-12-18 43 12.36%

IC2103.CFE 6,097.4000 6,423.1128 325.71 5.07% 2021-03-19 102 12.03%

IC2106.CFE 5,923.8000 6,423.1128 499.31 7.77% 2021-06-18 164 11.47%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 60,583 -38887 73,451 -8969

IF2012.CFE 15,778 -15493 78,521 -1850

IF2103.CFE 3,701 -2599 22,750 29

IF2106.CFE 937 -362 1,649 400

IF总计 80,999 -57341 176,371 -10390

IH2011.CFE 23,385 -14008 29,648 -3352

IH2012.CFE 7,465 -9268 33,034 -1063

IH2103.CFE 1,854 -1933 8,886 -265

IH2106.CFE 147 -119 320 62

IH总计 32,851 -25328 71,888 -4618

IC2011.CFE 65,871 -30559 89,540 -5391

IC2012.CFE 18,566 -11553 80,373 -2130

IC2103.CFE 7,040 -5976 43,003 -1433

IC2106.CFE 4,015 -312 5,685 1532

IC总计 95,492 -48400 218,601 -7422

IF

IH

IC
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1.2 其他国内外市场： 

1. 美联储埃文斯：需要小心不要过早地提高利率，美国正在以“相当高”

的速度购买债券；如果需要的话，美联储可能会购买比现在更多的资产。 

2. 日本财务大臣麻生太郎：正评估东京证交所计划，以避免再次暂停；东

京证交所备份系统没有起作用，将根据提交计划考虑行政措施。 

3. 澳洲联储会议纪要：成员们讨论将利率和 3 年期收益率目标降至零而不

变为负，并沿着收益率曲线购买政府债券的选择，董事会讨论较高相对

债券收益率对澳元影响，大多数发达经济体主权债券收益率低于澳大利

亚。 

4. 美国 9 月营建许可总数为 155.3 万户，预期为 152 万户，前值由 147 万

户修正为 147.6 万户。9月新屋开工年化总数为 141.5 万户，预期为 145.7

万户，前值由 141.6 万户修正为 138.8 万户。 

5. 美国司法部正式向谷歌提起反垄断诉讼，指控其滥用市场权力。 

 

美股： 

美股三大股指集体上涨，道指收涨逾 110 点，纳指涨 0.3%，标普 500 指数

涨近 0.5%。特斯拉跌超 2%，公司此前回应称 Model 3 降价至 19.9 万元系

谣言。 

 

欧洲： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.92%，法国 CAC40 指数跌 0.27%，

英国富时 100 指数涨 0.08%。 

 

港股： 

港股窄幅震荡，恒生指数收涨 0.11%报 24569.54点，恒生科技指数涨 0.97%，

恒生国企指数涨 0.1%。全日大市成交仅 993.2 亿港元。汽车股全线走高，

永达汽车涨 11.5%领涨港股通，恒大汽车涨超 9%。阿里巴巴一度升破 300

港元大关，收涨逾 0.7%。 
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2. 国内市场消息 

1. LPR 连续 6 个月按兵不动。10 月 1 年期 LPR 报 3.85%，5 年期以上品

种报 4.65%，均与上次持平。央行公开市场开展 700 亿元 7 天期逆回购

操作，当日无逆回购到期，净投放 700 亿元。资金面延续收敛，Shibor

短端品种多数上行。 

2. 央企 9 月实现营业收入 2.8 万亿元，同比增长 4.3%；前三季度收入利

润率保持在 7%以上，9 月达 9.5%，创十年来最好水平；经营活动现金

流净额超 4000 亿元，已恢复到正常水平。国资委回应央企是否能够如

期完成年初预定目标称，完成这个目标还是有很大压力，将力争确保任

务完成。 

3. 发改委称，将抓紧年底前出台鼓励外商投资产业目录，进一步扩大鼓励

外商投资范围；加强项目储备，适时启动后续批次的国家层面重大外资

项目申报工作；继续抓好外商投资法及实施条例贯彻落实。目前与海南

省一道研究编制海南自贸港外资准入负面清单，推动重点领域放宽外资

准入先行先试，助力海南自由贸易港更高水平开放。 

4. 市场消息称，蚂蚁初步计划于 10 月 27 日至 30 日招股，拟于 11 月 6

日 A+H 股同步挂牌，以上仅是初步时间表，最终可能有变。 

5. 可转债市场火爆，多家公司提示交易风险。中证转债指数收盘涨 0.44%，

逾十只转债盘中临时停牌，甚至多只转债盘中两次临停。盛路转债涨逾

32%，模塑转债涨逾 27%，横河转债涨逾 15%，蓝盾转债涨超 13%，

通光转债涨逾 12%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货偏强震荡，版块方面，汽车和食品饮料领涨，

房地产和银行领跌，两市成交进一步萎缩，市场交投相对清淡。隔夜美国

刺激法案谈判有所进展，美股小幅收涨，A50 震荡。我国经济目前持续复

苏，并且从目前公布的三季报情况来看，A 股公司盈利环比继续改善。不

过由于货币政策未来逐步正常化和短期缺少重要基本面事件的驱动，指数

方面仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四五规划的情况和美国大

选的进展，仅供参考。 
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