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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 1915-2020（5/10），

江苏 1915-1940（5/-15），华南 1900-1920（0/-10），

山东鲁南 1920-1920（0/0），内蒙 1470-1500（0/0），

CFR 中国主港（所有来源）183-245（0/0），CFR 中国

主港（特定来源）245-245（5/0）。 

从基本面来看，近期国内甲醇开工率依旧维持高

位，上周全国甲醇开工率 72%（0），西北甲醇开工率

82%（-1%），今年寒冬预期听闻部分地区天然气调价，

青海中浩 10 月底开始停车，寒冬预期下内地价格整体

延续涨势。港口方面，上周卓创沿海库存 113.2 万吨（-4.5

万吨），有所去库，但从 10 月 16 日至 11 月 1 日中国

甲醇进口船货到港量预估在 71 万吨，量级明显回升。

装臵方面，节后外盘异动较多：伊朗卡维 230 万吨装臵

再度停车，重启时间不定，伊朗 Busher 165 万吨装臵依

旧停车中；马油两套共计 236 万吨装臵因停电而停车，

其中 170 万吨装臵已复工。需求方面，上周传统需求整

体稳定，MTO 开工率维持高位，87.84%（-0.34%），

除山东联泓 MTO 装臵因下游原因小幅降负运行外，多

数装臵运行平稳，另外，山东华彬 MTP 装臵已于 10 月

14 日投料，具体开工进展需要进一步观察。节后甲醇基

本面利多释放较为频繁，包括外盘装臵检修和今年寒冬

对于内地天然气紧张的预期，预计近期甲醇整体震荡偏

强，但美国大选临近，国际宏观和原油存在一定不确定

性，建议观望。 

兴证尿素：现货报价，山东 1690-1730（10/20），

安徽 1720-1760（30/20），河北 1600-1610（0/10），河

南 1660-1690（0/0）。 

近期国内尿素市场窄幅上扬，受印标价格利好提

振，整体业者信心得到一定提升，尤其是生产企业待涨

意愿明显增强。下游业者按需继续跟进，各地市场成交

氛围有所升温。我们认为短期现货或将继续稳中小涨走

势，但期货表现平淡，预计期价整体仍以震荡为主。
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1. 甲醇现货市场情况 

西北主产区多数企业完成周内销售任务，多执行前期订单为主，北线地

区参考商谈在 1470-1500 元/吨，南线地区商谈 1500 元/吨，日内北线评估在

1470-1500 元/吨，南线评估在 1500 元/吨，内蒙地区日内在 1470-1500 元/吨。

关中地区整理运行，成交顺利，大部分停售。河北地区整理为主，部分厂家

出货为主，下游按需采购，成交顺利。 

山东地区整理为主。鲁北地区日内成交有限，主力工厂出厂执行 1900

元/吨，小单成交为主，日内部分下游采购价格在 1760 元/吨，其余商谈在

1740-1750 元/吨；鲁南地区工厂守稳为主，企业报盘在 1930 元/吨，工厂库

存低位，暂无让利，少数小单商谈围绕 1930 元/吨。山东地区日内综合在

1740-1930 元/吨。 

今日江苏甲醇现货市场涨势难止，日内高低端重心积极上移。上午太仓

甲醇现货报盘在 1925-1930 元/吨自提，上午太仓现货小单成交在 1925-1935

元/吨自提。上午太仓中大单现货成交在 1925-1930 元/吨自提；午后受到期

货上冲支撑，有货者报盘跟随上行，下午太仓现货报盘推涨至 1940 元/吨自

提，日内太仓中大单现货成交在 1930-1935 元/吨附近自提。江苏地区日内收

盘在 1925-1940 元/吨自提。国内其余各地区临近周末波动有限。 

外盘方面，今日远月到港的非伊朗甲醇船货固定价商谈在 240-245 美元

/吨，远月到港的非伊朗甲醇船货公式价参考商谈在+2-3%（非伊朗高端价格

作为基准），远月到港的伊朗甲醇船货参考商谈在+7-9%（伊朗低端，非伊

朗高端作为基准）。周内远月到港的非伊朗船货成交在+1.75-2%（非伊朗高

端价格作为基准）。今日 CFR 中国日内收盘在 175-245 美元/吨。 

2. 尿素现货市场情况 

10 月 16 日，国内尿素市场报价跟涨，商家采购随行就市。内贸交投气

氛尚可，多数刚需仅限短线操作。农业小单跟进，工业板材采购尚可，复合

肥开工延续低位。具体区域：山东临沂市场 1710-1720 元/吨，菏泽市场 1690

元/吨左右，板材按部就班，新单交投谨慎。河北石家庄市场 1600-1610 元/

吨，商家多数随行就市跟进；河南商丘市场 1690 元/吨，新单适量跟进；山

西大颗粒 1640-1660 元/吨，小颗粒 1560-1600 元/吨，新单成交偏强。目前

国内尿素市场淡稳微涨，外贸集港稳步发运中。内贸工业板材复合肥跟进自

身情况灵活调整；局部区域大气污染减量，现货供应减量。卓创预计近期华

北尿素市场横盘运行，关注内需新单提货以及印标最终采购数量。 
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