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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3336.36，上涨 0.13%，深证成

指收于 13532.73，下跌 0.68%，创业板指收于 2724.5，

下跌 0.49%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

-0.31%、0.1%和-0.61%。 

 

其他市场: 偏强 

美股震荡 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股震荡，股指期货走势震荡，版块方面，

银行和采掘领涨，电气设备和国防军工领跌。两市成交

维持低位，市场延续低波动状态。短期外围不确定性的

下降和我国经济基本面的持续修复使得 A 股在节后出

现了大幅反弹,但市场在大幅反弹后成交量再次出现连

续萎缩，这主要是由于宏观基本面并没有出现重要的变

化，所以市场在经历短期的修复后再次进入震荡。目前

来看 A 股仍处于 7 月以来的震荡区间之中，短期指数方

面仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四五规划

的情况和美国大选的进展，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 10 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 10 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/10/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,787.6000 4,791.6760 4.08 0.09% 2020-10-16 0 -

IF2011.CFE 4,767.4000 4,791.6760 24.28 0.51% 2020-11-20 25 4.90%

IF2012.CFE 4,745.0000 4,791.6760 46.68 0.97% 2020-12-18 45 5.24%

IF2103.CFE 4,689.6000 4,791.6760 102.08 2.13% 2021-03-19 104 4.96%

IH2010.CFE 3,380.0000 3,380.1689 0.17 0.00% 2020-10-16 0 -

IH2011.CFE 3,368.0000 3,380.1689 12.17 0.36% 2020-11-20 25 3.48%

IH2012.CFE 3,353.2000 3,380.1689 26.97 0.80% 2020-12-18 45 4.29%

IH2103.CFE 3,329.4000 3,380.1689 50.77 1.50% 2021-03-19 104 3.49%

IC2010.CFE 6,419.6000 6,428.6822 9.08 0.14% 2020-10-16 0 -

IC2011.CFE 6,356.0000 6,428.6822 72.68 1.13% 2020-11-20 25 10.94%

IC2012.CFE 6,293.0000 6,428.6822 135.68 2.11% 2020-12-18 45 11.35%

IC2103.CFE 6,119.0000 6,428.6822 309.68 4.82% 2021-03-19 104 11.21%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 25,192 -26672 0 -23852

IF2011.CFE 79,820 34540 75,685 20699

IF2012.CFE 24,997 5888 82,804 5762

IF2103.CFE 5,652 1734 22,186 960

IF总计 135,661 15490 180,675 3569

IH2010.CFE 10,872 -11658 0 -11438

IH2011.CFE 30,828 12839 28,541 7759

IH2012.CFE 12,430 1905 33,969 1772

IH2103.CFE 3,090 666 8,464 308

IH总计 57,220 3752 70,974 -1599

IC2010.CFE 23,456 -25436 0 -25207

IC2011.CFE 75,464 29087 86,581 22534

IC2012.CFE 27,831 7373 85,000 3322

IC2103.CFE 8,582 1816 43,081 893

IC总计 135,333 12840 214,662 1542

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯•霍普金斯大学发布的新冠疫情最新统计数据显示，截至美

东时间 10 月 16 日 13 时 23 分，美国新冠肺炎累计确诊病例超过 800

万例，为 8008402 例，死亡病例为 218097 例。 

2. 美国财政部表示，受此前大规模的财政刺激措施影响，2020 财年美国

预算赤字达到创纪录的 3.132 万亿美元，是 2019 年赤字的三倍以上，

债务规模超过了 GDP。根据第二季度 GDP，美国赤字占经济比例跃升

至 16%，为 1945 年以来的最高水平。 

3. 欧洲央行行长拉加德：必须在需要的时候保持政策支持，目前欧洲各地

出台的与病毒相关的新限制措施将增加企业和家庭的不确定性。 

4. 美国 9 月零售销售环比增 1.9%，预期增 0.7%，前值增 0.6%；核心零售

销售环比增 1.5%，预期增0.5%，前值增 0.7%。9月工业产出环比减 0.6%，

预期增 0.5%，前值增 0.4%；制造业产出环比减 0.3%，预期增 0.6%，

前值增 1%。 

5. 欧盟 9 月汽车销量同比增 3.1%，为年内首次增长。欧洲汽车制造商协

会表示，尽管 9 月汽车销售取得积极成果，但疫情影响仍然对欧盟汽车

市场产生重大影响。主要市场中，西班牙、意大利、法国和德国前三季

度新车登记量同比分别下降 38.3%、34.2%、28.9%和 25.5%。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，纳指连跌四日。道指涨 0.39%，纳指跌 0.36%，

标普 500 指数涨 0.01%。卡特彼勒涨超 2%，波音涨近 2%，领涨道指。科

技股多数下跌，苹果跌 1.4%，奈飞、特斯拉跌超 2%。中概股开心汽车涨

超 55%。本周，道指涨 0.07%，纳指涨 0.79%，标普 500 指数涨 0.19%。纳

指连涨四周，标普 500 指数和道指连涨三周。 

 

欧洲： 

欧股收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.62%，周跌 1.09%；法国 CAC40

指数涨 2.03%，周跌 0.22%；英国富时 100 指数涨 1.49%，周跌 1.61%。 

 

港股： 

港股震荡走高，恒生指数收涨 0.94%报 24386.79 点，周涨 1.11%。恒生国

企指数涨 1.56%，周涨 3.09%。恒生科技指数涨 0.84%，周涨 1.35%。全日

大市成交缩至 1130.1 亿港元。金融板块涨势强劲，内资大行全线走高。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行行长易纲：正积极推进绿色金融，助力完成二氧化碳排放和碳中和

的目标；中方支持进一步延长 G20 缓债倡议期限，呼吁各方应继续推

动特别提款权（SDR）普遍分配。 

2. IMF 首席经济学家表示，得益于出口表现强劲及政府投资的刺激作用，

IMF 将今年中国经济增长率上调至 1.9%，中国经济正增长对于全球经

济复苏有溢出效应，对周边国家及中国的贸易伙伴尤其有益。 

3. Wind 数据显示，本周央行公开市场共有 1000 亿元逆回购到期，周四和

周五均到期 500 亿元，周一至周三无逆回购到期。此外，10 月 19 日还

有 800 亿元国库现金定存到期。 

4. 商务部：前三季度我国对外非金融类直接投资 5515.1 亿元人民币（折

合 788.8 亿美元）,同比下降 0.6%，降幅有所收窄；其中，对“一带一

路”沿线国家投资 130.2 亿美元，增长 29.7%，占同期总额 16.5%，较

上年提升 4.1 个百分点。 

5. 钟南山团队宣布，体外研究发现白云山复方板蓝根对新冠病毒有效。广

药白云山板蓝根最新研究成果将在澳门产业化，钟南山院士任首席科学

家。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股震荡，股指期货走势震荡，版块方面，银行和采掘领涨，

电气设备和国防军工领跌。两市成交维持低位，市场延续低波动状态。短

期外围不确定性的下降和我国经济基本面的持续修复使得 A 股在节后出现

了大幅反弹。但我们同样看到，市场在大幅反弹后成交量再次出现连续萎

缩，这主要是由于宏观基本面并没有出现重要的变化，所以市场在经历短

期的修复后再次进入震荡。目前来看 A 股仍处于 7 月以来的震荡区间之中，

短期指数方面仍然以震荡走势为主，未来继续关注我国十四五规划的情况

和美国大选的进展。 
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