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2020年10月16日星期五
内容提要
· 行情回顾
现货市场: 下跌 
上个交易日上证指数收于3332.18，下跌0.26%，深证成指收于13624.89，下跌0.48%，创业板指收于2737.96，下跌0.95%。

期指市场: 震荡
上个交易日IF2010、IH2010和IC2010合约走势分别为-0.12%、0.14%和-0.6%。 

其他市场: 下跌
美股下跌
欧股下跌
[bookmark: _GoBack]港股下跌

· 后市展望及策略建议
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昨日A股偏弱震荡，股指期货走势震荡，版块方面，纺织服装和银行领涨，休闲服务和综合领跌。两市成交继续萎缩，市场情绪略显清淡。证监会主席易会满表示，将选择适当时机全面推进注册制改革。隔夜美股小幅走弱，美国就新一轮财政刺激取得进展。目前外部不确定性下降，加上我国十四五规划公布在即，A股短期风险偏好得到提高。不过由于我国央行货币政策逐步正常化，在企业盈利出现进一步确定性好转的情况之前，A股暂时还难以摆脱7月以来的区间，故我们认为短期指数层面的反弹空间有限，走势仍将以震荡为主，仅供参考。





1. 市场回顾
1.1国内市场：
	图1股指期货主力合约走势图
	
	图2 沪深300股指期货各合约基差
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	资料来源：Wind，兴证期货研发部
	
	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	图3上证50股指期货各合约基差
	
	图4中证500股指期货各合约基差
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	资料来源：Wind，兴证期货研发部



	
	资料来源：Wind，兴证期货研发部



表1： 2020年10月15日股指期货各合约升贴水情况
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数据来源：Wind，兴证期货研发部

表2： 2020年10月15日股指期货主力合约持仓情况
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数据来源：Wind，兴证期货研发部
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1.2其他内外盘市场：
1. 国际货币与金融委员会公报：全球经济正在复苏，但复苏是局部的、不平衡的，并且具有显著的不确定性，疫情继续在一些地方蔓延；我们承诺单独和共同地使用所有可用的政策工具，以恢复信心、就业和增长。
2. 美国10月10日当周初请失业金人数为89.8万人，预期为82.5万人，前值为84万人；10月3日当周续请失业金人数为1001.8万人，预期为1070万人，前值由1097.6万人修正为1118.3万人。
3. 美联储主席夸尔斯：美联储具体致力于研究数字货币，现在为美联储数字货币工作设定时间表为时过早。
4. IMF报告称，为应对新冠疫情影响，各国政府采取了有力的财政措施应对危机，总规模已达约12万亿美元，呼吁提高财政支出效率；一旦疫情得到控制，政府需要在促进经济复苏的同时解决庞大的财政赤字和大规模公共债务等遗留问题。
5. 二十国集团财长和央行行长日前举行视频会议，同意将最贫困国家债务暂缓偿付期再延长6个月至2021年6月底。

美股：
美国三大股指小幅收跌，连跌三日。道指跌0.07%，纳指跌0.47%，标普500指数跌0.15%。默克集团跌1.8%，领跌道指。科技股多数下跌，苹果跌0.4%，特斯拉跌2.7%。中概股名创优品上市首日收涨超4%。

欧洲：
欧股收盘全线走低，德国DAX指数跌2.49%，法国CAC40指数跌2.11%，英国富时100指数跌1.73%。

港股：
港股单边走弱，恒生指数收跌2.06%，报24158.54点；恒生科技指数跌3.57%，恒生国企指数跌1.6%。全日大市成交缩至1305.4亿港元。科技股领跌大市，阿里巴巴跌4.3%领跌蓝筹，阿里健康跌7%。

2. 国内市场消息
1. 中国9月CPI同比上涨1.7%，为2019年2月以来首次重回“1时代”，预期涨1.8%，前值涨2.4%。9月PPI同比下降2.1%，预期降1.7%，前值降2%。
2. 统计局：9月CPI涨幅比8月回落0.7个百分点，食品中，猪肉价格上涨25.5%，涨幅大幅回落27.1个百分点；PPI降幅扩大0.1个百分点，其中价格降幅扩大的有石油和天然气开采业，下降26.2%，扩大1个百分点。
3. 证监会主席易会满向全国人大常委会会议作关于股票发行注册制改革有关工作情况报告时表示，证监会推动形成了从科创板到创业板、再到全市场的“三步走”注册制改革布局，探索形成符合我国国情的注册制框架。将选择适当时机全面推进注册制改革，着力提升资本市场功能。报告建议，不断完善科创板、创业板注册制试点安排，稳步推进主板、新三板注册制改革，系统推进基础制度改革，加强上市公司持续监管，建立健全严厉打击资本市场违法犯罪的制度机制。
4. 央行行长易纲出席二十国集团财长和央行行长视频会议。会议重申将继续使用一切可用的政策支持就业，促进经济复苏，增强金融体系应对风险的能力。易纲表示，央行综合运用数量、价格、结构工具，特别重视支持中小微企业，为经济复苏提供了有力支持。同时将积极防范化解潜在金融风险。

3. 投资建议
昨日A股偏弱震荡，股指期货走势震荡，版块方面，纺织服装和银行领涨，休闲服务和综合领跌。两市成交继续萎缩，市场情绪略显清淡。证监会主席易会满表示，将选择适当时机全面推进注册制改革。隔夜美股小幅走弱，美国就新一轮财政刺激取得进展。目前外部不确定性下降，加上我国十四五规划公布在即，A股短期风险偏好得到提高。不过由于我国央行货币政策逐步正常化，在企业盈利出现进一步确定性好转的情况之前，A股暂时还难以摆脱7月以来的区间，故我们认为短期指数层面的反弹空间有限，走势仍将以震荡为主，仅供参考。
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image6.emf
2020/10/15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,802.6000 4,798.7361 -3.86 -0.08% 2020-10-16 1 -19.49%

IF2011.CFE 4,782.0000 4,798.7361 16.74 0.35% 2020-11-20 26 3.25%

IF2012.CFE 4,755.6000 4,798.7361 43.14 0.90% 2020-12-18 46 4.73%

IF2103.CFE 4,695.2000 4,798.7361 103.54 2.16% 2021-03-19 105 4.97%

IH2010.CFE 3,372.4000 3,371.4014 -1.00 -0.03% 2020-10-16 1 -7.17%

IH2011.CFE 3,364.8000 3,371.4014 6.60 0.20% 2020-11-20 26 1.82%

IH2012.CFE 3,346.0000 3,371.4014 25.40 0.75% 2020-12-18 46 3.96%

IH2103.CFE 3,321.0000 3,371.4014 50.40 1.49% 2021-03-19 105 3.45%

IC2010.CFE 6,466.0000 6,460.0408 -5.96 -0.09% 2020-10-16 1 -22.32%

IC2011.CFE 6,397.0000 6,460.0408 63.04 0.98% 2020-11-20 26 9.08%

IC2012.CFE 6,330.8000 6,460.0408 129.24 2.00% 2020-12-18 46 10.52%

IC2103.CFE 6,142.8000 6,460.0408 317.24 4.91% 2021-03-19 105 11.32%
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总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 51,864 -10021 23,852 -25574

IF2011.CFE 45,280 25417 54,986 26339

IF2012.CFE 19,109 739 77,042 303

IF2103.CFE 3,918 -326 21,226 599

IF总计 120,171 15809 177,106 1667

IH2010.CFE 22,530 -63 11,438 -9545

IH2011.CFE 17,989 10908 20,782 10712

IH2012.CFE 10,525 3163 32,197 1059

IH2103.CFE 2,424 811 8,156 289

IH总计 53,468 14819 72,573 2515

IC2010.CFE 48,892 -7031 25,207 -25950

IC2011.CFE 46,377 24862 64,047 26819

IC2012.CFE 20,458 3820 81,678 2779

IC2103.CFE 6,766 1964 42,188 807

IC总计 122,493 23615 213,120 4455
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