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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3272.08，上涨 1.68%，深证成

指收于 13289.26，上涨 2.96%，创业板指收于 2672.93，

上涨 3.81%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2010、IH2010 和 IC2010 合约走势分别为

2.17%、1.75%和 2.89%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股上涨，股指期货集体走强，版块方面，

电气设备领涨，休闲服务领跌。两市成交相比节前稍有

放大，但仍维持低位，陆股通方面大幅流入超百亿。周

末央行下调外汇风险准备金率，显示出并不希望人民币

持续单边大幅升值的态度，但这不改变外资中长期流入

趋势。美国大选拜登民调领先，未来中美关系存在进一

步缓和的可能，在此预期下 A 股短期存在继续反弹的基

础。不过由于央行货币政策逐步正常化，在企业盈利出

现进一步确定性好转的情况之前，A 股暂时还难以摆脱

7 月以来的震荡区间。我们建议投资者前期多单继续持

有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 10 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 10 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/10/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,660.4000 4,681.1412 20.74 0.44% 2020-10-16 5 21.45%

IF2011.CFE 4,631.8000 4,681.1412 49.34 1.05% 2020-11-20 30 8.50%

IF2012.CFE 4,603.0000 4,681.1412 78.14 1.67% 2020-12-18 50 8.08%

IF2103.CFE 4,551.4000 4,681.1412 129.74 2.77% 2021-03-19 109 6.15%

IH2010.CFE 3,275.8000 3,286.8572 11.06 0.34% 2020-10-16 5 16.28%

IH2011.CFE 3,261.2000 3,286.8572 25.66 0.78% 2020-11-20 30 6.30%

IH2012.CFE 3,241.6000 3,286.8572 45.26 1.38% 2020-12-18 50 6.66%

IH2103.CFE 3,216.8000 3,286.8572 70.06 2.13% 2021-03-19 109 4.73%

IC2010.CFE 6,332.6000 6,357.9711 25.37 0.40% 2020-10-16 5 19.31%

IC2011.CFE 6,250.0000 6,357.9711 107.97 1.70% 2020-11-20 30 13.70%

IC2012.CFE 6,172.6000 6,357.9711 185.37 2.92% 2020-12-18 50 14.11%

IC2103.CFE 5,981.6000 6,357.9711 376.37 5.92% 2021-03-19 109 13.14%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 72,793 -11540 73,415 -9697

IF2011.CFE 5,421 1989 7,883 2081

IF2012.CFE 16,174 -3821 69,272 -1108

IF2103.CFE 4,099 -911 18,252 590

IF总计 98,487 -14283 168,822 -8134

IH2010.CFE 26,760 -2644 27,585 -554

IH2011.CFE 2,501 641 3,555 961

IH2012.CFE 7,285 -2133 29,662 -1340

IH2103.CFE 1,973 -1174 7,608 -344

IH总计 38,519 -5310 68,410 -1277

IC2010.CFE 78,291 -14345 85,688 -5299

IC2011.CFE 9,588 4467 13,419 4655

IC2012.CFE 21,286 -4055 77,350 -958

IC2103.CFE 7,531 -2306 40,586 -96

IC总计 116,696 -16239 217,043 -1698

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 3736

万例，累计死亡逾 107 万例。其中，美国累计确诊超 775 万例。 

2. 美国财长努钦将向美国众议院议长佩洛西提交规模为 1.8万亿美元的援

助法案提案。美国国家经济顾问库德洛：特朗普希望就刺激方案达成协

议，已经批准了修订后的经济刺激方案。 

3. 印度央行维持基准利率在 4%不变，并预计 2021 财年实际 GDP 将萎缩

9.5%。印度央行行长表示，如果有需要，将宣布 1 万亿卢比定向长期

再融资操作。 

4. 英国至 8 月三个月 GDP 环比升 8%，预期升 8.2%，前值降 7.6%；8 月

GDP 同比降 9.3%，预期降 7.5%，前值降 11.7%；环比升 2.1%，预期升

4.6%，前值升 6.6%。 

5. 日本央行发布央行数字货币报告称，对数字货币需求可能会迅速上升，

为数字货币形势变化做好准备；如果现金流通量下降，可能会发行央行

数字货币进行支付；希望确保央行数字货币能够用于跨境支付，而不仅

仅是国内支付；计划在 2021 年初进行第一阶段的概念性实验。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指收涨 0.57%，纳指涨 1.39%，标普 500 指数涨

0.88%。微软涨 2.48%，苹果涨 1.74%，领涨道指。科技股多数走高，亚马

逊涨逾 3%，特斯拉涨近 2%，AMD跌近 4%。洪恩教育在美上市首日涨 34.5%。

上周，道指涨 3.27%，纳指涨 4.56%，标普 500 指数涨 3.84%。纳指和标普

500 指数创三个月来最大单周涨幅。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.07%报 13051.23 点，周涨 2.85%；法国

CAC40指数涨0.71%报4946.81点，周涨2.53%；英国富时100指数涨0.65%，

周涨 1.94%。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收跌 0.31%报 24119.13 点，周涨 2.81%。恒生国

企指数跌 0.07%，周涨 2.35%。恒生科技指数跌 0.1%，周涨 5.86%。全日

大市成交 1125.5 亿港元。苹果概念领跌蓝筹，光伏太阳能板块大幅回调。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行行长易纲在《中国金融》杂志发文称，需要根据经济金融形势变化，

科学把握货币政策力度，既保持流动性合理充裕，促进货币供应量和社

会融资规模合理增长，又坚决不搞“大水漫灌”，将经济保持在潜在产

出附近，减少经济波动。文章称，尽可能长时间实施正常货币政策，促

进居民储蓄和收入合理增长。 

2. 央行决定，自 10 月 12 日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从

20%下调为 0；下一步将继续保持人民币汇率弹性，稳定市场预期，保

持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。中信证券明明指出，下调

远期售汇业务风险准备金，说明央行不追求趋势升值，人民币汇率合理

均衡仍然是主要目标。 

3. 中共中央办公厅、国务院办公厅印发《深圳建设中国特色社会主义先行

示范区综合改革试点实施方案（2020－2025 年）》，要求在中国人民银

行数字货币研究所深圳下属机构的基础上成立金融科技创新平台。支持

开展数字人民币内部封闭试点测试，推动数字人民币的研发应用和国际

合作。 

4. Wind 数据显示，本周沪深两市限售股解禁数量共计 63.63 亿股，以 10

月 9 日收盘价计算，市值约 655 亿元。其中，宝丰能源和彩虹股份两家

公司限售股解禁量均超 10 亿股。 

5. 国务院常务会议部署进一步做好稳就业工作，确保完成全年目标任务；

通过《新能源汽车产业发展规划》，培育壮大绿色发展新增长点；决定

在粤港澳大湾区部分地方推广实行国际航运相关税收优惠政策，推动更

高水平对外开放。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股上涨，股指期货集体走强，版块方面，电气设备领涨，休

闲服务领跌。两市成交相比节前稍有放大，但仍维持低位，陆股通方面大

幅流入超百亿。周末央行下调外汇风险准备金率，显示出并不希望人民币

持续单边大幅升值的态度，但这不改变外资中长期流入趋势。美国大选拜

登民调领先，未来中美关系存在进一步缓和的可能，在此预期下 A 股短期

存在继续反弹的基础。不过由于央行货币政策逐步正常化，在企业盈利出

现进一步确定性好转的情况之前，A 股暂时还难以摆脱 7 月以来的震荡区

间。我们建议投资者前期多单继续持有，仅供参考。 
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