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 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3218.05，下跌 0.2%，深证成

指收于 12907.45，上涨 0.05%，创业板指收于 2574.76，

上涨 0.44%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2010、IH2010 和 IC2010 合约走势分别为

-0.96%、-1.15%和-1.14%。 

 

国庆期间其他市场走势：  

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

国庆期间欧美股市普涨，A50期指亦同步小幅走强。

美国总统特朗普感染新冠肺炎，随后快速恢复，受此影

响美股一度出现大幅波动。最新民调显示，经此一役拜

登拉开与特朗普的选情支持率，对 A 股来说整体影响偏

积极。国内方面，长假旅游消费复苏较好，收入同比恢

复 7 成左右，我国经济仍在持续复苏之中。根据历史情

况来看，国庆假期后一周 A 股涨多跌少，再叠加上今年

假期外盘出现普遍上涨，我们预计股指短期走势偏强。

中长期来看，我们继续看好企业盈利的改善推动 A 股走

强。我们建议投资者多单持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,555.4000 4,587.3953 32.00 0.70% 2020-10-16 6 28.13%

IF2011.CFE 4,526.4000 4,587.3953 61.00 1.33% 2020-11-20 31 10.38%

IF2012.CFE 4,499.2000 4,587.3953 88.20 1.92% 2020-12-18 51 9.12%

IF2103.CFE 4,462.0000 4,587.3953 125.40 2.73% 2021-03-19 110 6.01%

IH2010.CFE 3,210.6000 3,232.4183 21.82 0.67% 2020-10-16 6 27.22%

IH2011.CFE 3,199.8000 3,232.4183 32.62 1.01% 2020-11-20 31 7.88%

IH2012.CFE 3,178.0000 3,232.4183 54.42 1.68% 2020-12-18 51 7.99%

IH2103.CFE 3,158.0000 3,232.4183 74.42 2.30% 2021-03-19 110 5.06%

IC2010.CFE 6,163.0000 6,192.5045 29.50 0.48% 2020-10-16 6 19.22%

IC2011.CFE 6,080.6000 6,192.5045 111.90 1.81% 2020-11-20 31 14.11%

IC2012.CFE 6,007.8000 6,192.5045 184.70 2.98% 2020-12-18 51 14.15%

IC2103.CFE 5,829.0000 6,192.5045 363.50 5.87% 2021-03-19 110 12.91%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 84,333 6036 83,112 1220

IF2011.CFE 3,432 621 5,802 1256

IF2012.CFE 19,995 2986 70,380 824

IF2103.CFE 5,010 159 17,662 461

IF总计 112,770 9802 176,956 3761

IH2010.CFE 29,404 2446 28,139 -897

IH2011.CFE 1,860 598 2,594 735

IH2012.CFE 9,418 1555 31,002 478

IH2103.CFE 3,147 1511 7,952 804

IH总计 43,829 6110 69,687 1120

IC2010.CFE 92,636 -7068 90,987 -9279

IC2011.CFE 5,121 -578 8,764 1277

IC2012.CFE 25,341 96 78,308 -804

IC2103.CFE 9,837 87 40,682 693

IC总计 132,935 -7463 218,741 -8113

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 假期欧美股市普遍上涨，截至 10 月 8 日收盘，道指涨 2.32%，纳指涨

2.27%，标普 500 指数涨 2.49%。英国富时 100 涨 1.91%，法国 CAC40

涨 2.26%，德国 DAX 上涨 2.21%。中国港股恒生指数大涨 3.13%，韩

国综合指数涨 2.75%，此外日经 225 上涨稍小为 1.99%，但创出了 7 个

多月新高。 

2. 美国 9 月非农就业数据逊于预期，表明由于疫苗和政府援助缺位，许多

美国民众和企业处境艰难，经济复苏步伐放缓。美国 9 月季调后非农就

业人口新增 66.1 万人，预期增 85 万人，前值增 137.1 万人；失业率为

7.9%，为连续第五个月录得下滑，预期为 8.2%，前值为 8.4%。 

3. 根据美国约翰斯〃霍普金斯大学的统计数据显示，截至美国东部时间 8

号 16 时 30 分（北京时间 9 日 4 时 30 分），美国新冠肺炎确诊病例已接

近 760 万，达到 7591519 例，死亡病例超过 21.2 万，达到 212466 例。 

4. 欧洲央行会议纪要：随着金融市场紧张局势的缓解，月度资产购买的步

伐可能会放缓；尽管通胀在预期期内逐渐回升，但预计中期内通胀仍将

维持在低位；2022 年通胀前景预计为乐观。 

5. 日本央行在季度报告中上调九个地区中八个地区的经济评估。报告称，

许多地区表示，它们的经济开始好转或显示出好转的迹象。 

 

美股： 

上个交易日美国三大股指集体收高。道指收涨 0.43%，纳指涨 0.5%，标普

500 指数涨 0.8%。IBM 涨近 6%，美国运通涨超 3%，领涨道指。科技股涨

跌不一，苹果跌 0.1%，Facebook 涨超 2%。阿里巴巴收涨逾 1%，首次站上

300 美元关口，市值超 8000 亿美元。 

 

欧洲： 

上个交易日欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.88%，法国 CAC40 指数涨

0.61%，英国富时 100 指数涨 0.53%。 

 

港股： 

上个交易日恒指小幅收跌 0.2%，结束四日连涨，A 股休市期间累计上涨

3.13%，恒生科技指数涨 0.22%。 
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2. 国内市场消息 

1. 根据文化和旅游部数据中心统计，国庆假期 8 天，全国共接待国内游客

6.37 亿人次，按可比口径同比恢复 79%；实现国内旅游收入 4665.6 亿

元，按可比口径同比恢复 69.9%。 

2. 长假期间离岸人民币兑美元大涨 450 多点，持续保持着升值趋势。而美

元指数连续走低，再度跌破 94 关口，假期累计下跌 0.26%。 

3. 经济参考报：国家统计局将于近日公布 9 月 CPI 数据。多家机构预测，

由于去年高基数导致猪价同比涨幅回落，食品项对 CPI 的拉动趋弱，9

月 CPI 延续快速回落态势，同比涨幅将在 2%以内，或正式步入“1 时

代”。 

4. 10 月 7 日，国家外汇局公布的 9 月官方外汇储备数据显示，截至 9 月

底，我国外汇储备规模为 31426 亿美元，较 8 月末下降 220 亿美元，降

幅为 0.7%。 

5. 国庆黄金周历来是各家影视厂商必争之档期，猫眼专业版数据显示，截

至 10 月 9 日 5:00 点，2020 年国庆档总票房已超 36 亿元，10 月 1 日单

日全国总票房突破 7 亿元。 

 

3. 投资建议 

国庆期间欧美股市普涨，A50 期指亦同步小幅走强。美国总统特朗普

感染新冠肺炎，随后快速恢复，受此影响美股一度出现大幅波动。最新民

调显示，经此一役拜登拉开与特朗普的选情支持率，对 A 股来说整体影响

偏积极。国内方面，长假旅游消费复苏较好，收入同比恢复 7 成左右，我

国经济仍在持续复苏之中。根据历史情况来看，国庆假期后一周 A 股涨多

跌少，再叠加上今年假期外盘出现普遍上涨，我们预计股指短期走势偏强。

中长期来看，我们继续看好企业盈利的改善推动 A 股走强。我们建议投资

者多单持有，仅供参考。 
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