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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3224.36，上涨 0.21%，深证成

指收于 12900.7，上涨 1.1%，创业板指收于 2563.38，上

涨 1.67%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2010、IH2010 和 IC2010 合约走势分别为

0.26%、-0.07%和 0.94%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货中 IC 较强，版块方

面，国防军工和农林牧渔领涨，银行和采掘表现较弱，

两市成交维持低位。美国就新一轮财政刺激展开谈判，

隔夜美股小幅走弱，A50 震荡偏强。今日我国将公布 9

月 PMI 数据，预计制造业维持扩张。目前临近国庆假期，

市场整体情绪偏向谨慎，两市成交维持极低水平。而随

着外围市场出现了企稳的迹象，预计 A 股节前将保持震

荡水平。根据历史统计情况，国庆节后一周市场走势涨

多跌少。中长期来看，继续看好企业盈利推动 A 股走强。

我们建议投资者短期暂时观望，中长期投资者多单持有，

仅供参考。

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

韩倞 

从业资格编号：F3010931 

投资咨询编号：Z0012908 

021-20370949 

hanjing@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:hanjing@xzfutures.com


日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 29 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 29 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/29 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,586.2000 4,591.7993 5.60 0.12% 2020-10-16 7 4.22%

IF2011.CFE 4,560.4000 4,591.7993 31.40 0.68% 2020-11-20 32 5.17%

IF2012.CFE 4,537.2000 4,591.7993 54.60 1.19% 2020-12-18 52 5.53%

IF2103.CFE 4,505.0000 4,591.7993 86.80 1.89% 2021-03-19 111 4.12%

IH2010.CFE 3,240.0000 3,241.3230 1.32 0.04% 2020-10-16 7 1.41%

IH2011.CFE 3,225.2000 3,241.3230 16.12 0.50% 2020-11-20 32 3.76%

IH2012.CFE 3,212.6000 3,241.3230 28.72 0.89% 2020-12-18 52 4.12%

IH2103.CFE 3,197.2000 3,241.3230 44.12 1.36% 2021-03-19 111 2.97%

IC2010.CFE 6,213.4000 6,228.7708 15.37 0.25% 2020-10-16 7 8.53%

IC2011.CFE 6,132.2000 6,228.7708 96.57 1.55% 2020-11-20 32 11.72%

IC2012.CFE 6,067.6000 6,228.7708 161.17 2.59% 2020-12-18 52 12.04%

IC2103.CFE 5,899.2000 6,228.7708 329.57 5.29% 2021-03-19 111 11.54%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 78,297 1319 81,892 -9171

IF2011.CFE 2,811 95 4,546 169

IF2012.CFE 17,009 2461 69,556 -327

IF2103.CFE 4,851 820 17,201 1811

IF总计 102,968 4695 173,195 -7518

IH2010.CFE 26,958 -2596 29,036 -3320

IH2011.CFE 1,262 440 1,859 281

IH2012.CFE 7,863 522 30,524 -1155

IH2103.CFE 1,636 23 7,148 146

IH总计 37,719 -1611 68,567 -4048

IC2010.CFE 99,704 15271 100,266 -1477

IC2011.CFE 5,699 610 7,487 -429

IC2012.CFE 25,245 4891 79,112 830

IC2103.CFE 9,750 1211 39,989 1054

IC总计 140,398 21983 226,854 -22

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 约翰斯•霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎累计死亡病例超

100 万例。美国新冠病毒感染确诊病例达到 7180411 例，死亡人数达

205774 例。 

2. 美联储威廉姆斯：经济复苏比许多人预期的更加强劲；乐观地认为，在

今年余下时间和明年，我们将能够继续看到相当强劲的经济复苏；美联

储希望人们明白，我们希望 2%的通胀是人们在计划未来时考虑的问题。 

3. 世界银行表示，由于新冠病毒大流行的影响，东亚和太平洋地区 2020

年经济增速预期为 0.9%，为 1967 年以来最低水平；疫情、限制措施的

经济影响及全球衰退给东亚和太平洋地区带来“三重冲击”。 

4. 德国 9 月 CPI 初值同比降 0.2%，预期降 0.1%，前值持平；环比降 0.2%，

预期降 0.1%，前值降 0.1%。 

5. 印度副总统文卡亚•奈杜新冠病毒检测结果呈阳性。报道称，副总统秘

书处发布了这一消息，并表示奈杜目前无症状，身体情况良好，正在家

中进行自我隔离。 

 

美股： 

美国三大股指小幅收跌。道指收跌逾 130 点，纳指跌 0.29%，标普 500 指

数跌 0.48%。雪佛龙跌近 3%，领跌道指。科技股涨跌不一，苹果跌 0.76%，

Facebook 涨近 2%，特斯拉跌 0.51%。中概股蔚来汽车涨近 11%。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.35%报 12825.82 点，法国 CAC40 指数

跌 0.23%报 4832.07 点，英国富时 100 指数跌 0.51%报 5897.5 点。 

 

港股： 

恒指缩量收跌 0.85%，中资金融股领跌，招商银行跌逾 6%，国泰君安跌近

5%；中通快递上市首日收涨 9.17%，成交额超 10 亿港元，市值超 2000 亿

港元。全日大市成交 859 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国税总局：1-8 月累计实现减税降费 18773 亿元，按照官方预计，全年

减税降费总规模超过 2.5 万亿元，9-12 月还将有 6200 多亿元减税降费

红利待释放。 

2. 中国恒大公告，已与持有恒大地产总额 1300 亿元的战略投资者进行商

谈，与 863 亿元战投签订补充协议，补充协议明确战资已同意不要求进

行回购并继续持有恒大地产权益，且在恒大地产股权比例保持不变；剩

余 437 亿战投中，已与 155 亿战投商谈完毕，目前正在办理手续，282

亿战投正在商谈中。 

3. 商务部：将坚持底线思维，坚持稳存量、促增量并举，扎实做好四季度

工作，努力实现全年稳外资工作目标；持续扩大市场开放，将会同发改

委加快修订发布鼓励外商投资产业目录，进一步扩大鼓励目录范围。 

4. 央行公开市场周二开展 1000 亿元 14 天期逆回购操作，当日 2000 亿元

逆回购到期，净回笼 1000 亿元。Shibor 短端品种多数上行，隔夜品种

自低位反弹 31.1bp 报 0.913%，7 天期下行 13.5bp 报 2.283%，14 天期

上行 12.4bp 报 2.894%。 

5. 证监会公司债券监管部副主任卢大彪表示，证监会四方面着手推进资本

市场支持保市场主体工作，包括稳步推进注册制改革、推动并购重组市

场化改革、大力推进新三板改革、充分发挥债券市场服务市场主体积极

作用等。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货中 IC 较强，版块方面，国防军工和农

林牧渔领涨，银行和采掘表现较弱，两市成交维持低位。美国就新一轮财

政刺激展开谈判，隔夜美股小幅走弱，A50 震荡偏强。今日我国将公布 9

月 PMI 数据，预计制造业维持扩张。目前临近国庆假期，市场整体情绪偏

向谨慎，两市成交维持极低水平。而随着外围市场出现了企稳的迹象，预

计 A 股节前将保持震荡水平。根据历史统计情况，国庆节后一周市场走势

涨多跌少。中长期来看，继续看好企业盈利推动 A 股走强。我们建议投资

者短期暂时观望，中长期投资者多单持有，仅供参考。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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