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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3217.53，下跌 0.06%，深证成

指收于 12760.93，下跌 0.42%，创业板指收于 2521.25，

下跌 0.75%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2010、IH2010 和 IC2010 合约走势分别为

0.33%、0.69%和-0.65%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股走势震荡，股指期货中 IH 走势较强，版

块方面，休闲服务和采掘领涨，农林牧渔和纺织服装领

跌。两市成交进一步萎缩，陆股通小幅流出。隔夜美股

延续反弹，A50 期指偏强震荡。目前临近国庆假期，市

场整体情绪偏向谨慎，两市成交已经回落至本轮行情启

动前的水平下方。而随着外围市场出现了企稳的迹象，

预计 A 股节前将保持震荡水平。根据历史统计情况，国

庆节后一周市场走势涨多跌少。中长期来看，继续看好

企业盈利推动 A 股走强。我们建议投资者短期暂时观望，

中长期投资者可尝试逢低做多，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,577.0000 4,581.9085 4.91 0.11% 2020-10-16 8 3.24%

IF2011.CFE 4,550.4000 4,581.9085 31.51 0.69% 2020-11-20 33 5.04%

IF2012.CFE 4,527.6000 4,581.9085 54.31 1.19% 2020-12-18 53 5.41%

IF2103.CFE 4,483.8000 4,581.9085 98.11 2.14% 2021-03-19 112 4.63%

IH2010.CFE 3,243.2000 3,250.5018 7.30 0.22% 2020-10-16 8 6.80%

IH2011.CFE 3,230.8000 3,250.5018 19.70 0.61% 2020-11-20 33 4.44%

IH2012.CFE 3,211.6000 3,250.5018 38.90 1.20% 2020-12-18 53 5.46%

IH2103.CFE 3,191.0000 3,250.5018 59.50 1.83% 2021-03-19 112 3.96%

IC2010.CFE 6,157.2000 6,178.4693 21.27 0.34% 2020-10-16 8 10.41%

IC2011.CFE 6,078.8000 6,178.4693 99.67 1.61% 2020-11-20 33 11.83%

IC2012.CFE 6,014.0000 6,178.4693 164.47 2.66% 2020-12-18 53 12.15%

IC2103.CFE 5,844.4000 6,178.4693 334.07 5.41% 2021-03-19 112 11.68%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 76,978 -7093 91,063 569

IF2011.CFE 2,716 691 4,377 1269

IF2012.CFE 14,548 -982 69,883 -143

IF2103.CFE 4,031 153 15,390 804

IF总计 98,273 -7231 180,713 2499

IH2010.CFE 29,554 -102 32,356 -803

IH2011.CFE 822 288 1,578 366

IH2012.CFE 7,341 -1029 31,679 -425

IH2103.CFE 1,613 -567 7,002 -204

IH总计 39,330 -1410 72,615 -1066

IC2010.CFE 84,433 -3245 101,743 -2110

IC2011.CFE 5,089 1549 7,916 2047

IC2012.CFE 20,354 -859 78,282 -490

IC2103.CFE 8,539 1921 38,935 1082

IC总计 118,415 -634 226,876 529

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国霍普金斯大学数据，截至美东时间 28 日下午 5:23 分，美国新冠

感染人数达到 7142076 例，死亡人数达到 204995 例。与大约 24 小时前

相比，新增感染人数约 3.4 万，新增死亡人数约 271 人。 

2. 欧洲央行行长拉加德：强势的欧元将使通胀承压；未来数月通胀仍将维

持在负数区间；谨慎评估未来包括汇率在内的一切数据；公共卫生事件

危机为未来前景带来了不确定性。 

3. 美国传染病专家福奇表示，随着美国天气变冷，以及目前新冠感染单日

新增仍然超过 4 万例的情况，整体疫情“形势不妙”。随着流感季到来，

疫情将带来更大的风险。 

4. 英国首相发言人：英欧双方存在重大差距，但仍有可能达成协议；随着

与欧盟谈判进入最后阶段，重点将为采取何种措施才能达成贸易协议，

这方面仍有许多工作要推进；如果要达成脱欧协议，需要在 10 月中旬

达成一致。 

5. 英国央行副行长拉姆斯登：英国和全球经济活动下滑没有英国央行 5

月份担忧得那么剧烈；不打算立即使用负利率；预计有效利率下限维持

在 0.1%不变。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高。道指收涨逾 400 点，纳指涨 1.87%，标普 500 指

数涨 1.61%。波音大涨 6.5%，领涨道指。科技股普涨，苹果涨 2.4%，特斯

拉涨超 3%，英特尔涨近 3%。新浪涨近 6%，同意以每股 43.3 美元的价格

被 NEW WAVE 私有化。 

 

欧洲： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 3.22%，法国 CAC40 指数涨 2.4%，英国

富时 100 指数涨 1.46%。 

 

港股： 

恒指收涨 1.04%报 23476.05点，金融股、科技股涨幅居前，国企指数涨 0.87%

报 9383.40 点，科技指数涨 0.86%报 6978.59 点。中国恒大、恒大汽车双双

涨逾 20%，恒腾网络涨近 10%，中芯国际逆势跌近 4%。全日大市成交降

至 933 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局召开会议，研究制定国民经济和社会发展第十四个五年

规划和二〇三五年远景目标重大问题。会议指出，必须坚持深化改革开

放，强化有利于提高资源配臵效率、有利于调动全社会积极性的改革开

放重大举措。 

2. 央行货币政策委员会三季度例会指出，稳健的货币政策要更加灵活适度、

精准导向，综合运用并创新多种货币政策工具，保持流动性合理充裕。

有效发挥结构性货币政策工具精准滴灌作用，提高政策“直达性”，继

续用好 1 万亿元普惠性再贷款再贴现额度，落实好两项直达实体货币政

策工具，确保普惠小微贷款应延尽延，切实提高普惠小微信用贷款发放

比例。 

3. 央行要求，着力打通货币传导的多种堵点，继续释放改革促进降低贷款

利率的潜力，综合施策推动综合融资成本明显下降，引导金融机构加大

对实体经济的支持力度，补短板、锻长板，确保新增融资重点流向制造

业、中小微企业。 

4. 据中证报，针对监管要求大行控制涉房信贷增速消息，多家银行均表示，

未收到收紧贷款增速占比相关通知。有全国性股份制银行人士指出，其

所在银行涉房新增贷款占比不超过 30%为 2018 年以来一直执行的要求，

由此推测相关要求可能为部分超标银行窗口指导。 

5. 央行公开市场开展 400 亿元 14 天期逆回购操作，当日 1000 亿元逆回购

到期，净回笼 600亿元。Shibor多数上行，隔夜品种下行 8.3bp报 0.602%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股走势震荡，股指期货中 IH 走势较强，版块方面，休闲服务

和采掘领涨，农林牧渔和纺织服装领跌。两市成交进一步萎缩，陆股通小

幅流出。隔夜美股延续反弹，A50 期指偏强震荡。目前临近国庆假期，市

场整体情绪偏向谨慎，两市成交已经回落至本轮行情启动前的水平下方。

而随着外围市场出现了企稳的迹象，预计 A 股节前将保持震荡水平。根据

历史统计情况，国庆节后一周市场走势涨多跌少。中长期来看，继续看好

企业盈利推动 A 股走强。我们建议投资者短期暂时观望，中长期投资者可

尝试逢低做多，仅供参考。 
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