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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3219.42，下跌 0.12%，深证成

指收于 12814.17，下跌 0.02%，创业板指收于 2540.43，

上涨 0.18%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2010、IH2010 和 IC2010 合约走势分别为

0.3%、0.48%和 0.26%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股震荡 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股震荡，股指期货走势偏强，版块方面，

休闲服务和非银金融领涨，房地产和建筑材料领跌。两

市成交大幅萎缩，陆股通流出。目前临近国庆假期，市

场整体情绪偏向谨慎，上周五两市成交已经回落至本轮

行情启动前的水平下方。而随着外围市场出现了企稳的

迹象，预计 A 股节前将保持震荡水平。中长期来看，我

国经济继续维持复苏趋势，企业盈利的改善和人民币升

值趋势将支撑 A 股市场中长期走强。我们建议投资者短

期暂时观望，中长期投资者可尝试逢低做多，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,563.4000 4,570.0216 6.62 0.14% 2020-10-16 9 3.90%

IF2011.CFE 4,537.8000 4,570.0216 32.22 0.71% 2020-11-20 34 5.02%

IF2012.CFE 4,513.0000 4,570.0216 57.02 1.25% 2020-12-18 54 5.59%

IF2103.CFE 4,473.0000 4,570.0216 97.02 2.12% 2021-03-19 113 4.55%

IH2010.CFE 3,222.2000 3,229.7769 7.58 0.23% 2020-10-16 9 6.31%

IH2011.CFE 3,209.4000 3,229.7769 20.38 0.63% 2020-11-20 34 4.49%

IH2012.CFE 3,189.0000 3,229.7769 40.78 1.26% 2020-12-18 54 5.66%

IH2103.CFE 3,173.4000 3,229.7769 56.38 1.75% 2021-03-19 113 3.74%

IC2010.CFE 6,209.6000 6,236.8904 27.29 0.44% 2020-10-16 9 11.77%

IC2011.CFE 6,130.0000 6,236.8904 106.89 1.71% 2020-11-20 34 12.20%

IC2012.CFE 6,050.0000 6,236.8904 186.89 3.00% 2020-12-18 54 13.43%

IC2103.CFE 5,861.6000 6,236.8904 375.29 6.02% 2021-03-19 113 12.89%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 84,071 -21305 90,494 -11942

IF2011.CFE 2,025 -348 3,108 156

IF2012.CFE 15,530 -4274 70,026 -203

IF2103.CFE 3,878 -738 14,586 249

IF总计 105,504 -26665 178,214 -11740

IH2010.CFE 29,656 -8435 33,159 -3361

IH2011.CFE 534 -137 1,212 174

IH2012.CFE 8,370 -1873 32,104 -148

IH2103.CFE 2,180 59 7,206 242

IH总计 40,740 -10386 73,681 -3093

IC2010.CFE 87,678 -17449 103,853 -7263

IC2011.CFE 3,540 -10 5,869 736

IC2012.CFE 21,213 -6328 78,772 -1874

IC2103.CFE 6,618 -1016 37,853 252

IC总计 119,049 -24803 226,347 -8149

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例逼近

3300 万例，累计死亡逾 99.5 万例。其中，美国累计确诊超 710 万例。 

2. 世卫组织卫生紧急项目负责人瑞安：新冠肺炎确诊病例在欧洲地区增加

的数量令人担忧；欧洲在稳定局势和控制病毒传播方面还有很多工作要

做。 

3. 美国 8 月耐用品订单环比升 0.4%，远不及预期，但扣除飞机非国防资

本耐用品订单大幅超出预期，显示出制造业正在稳步复苏。 

4. 英国 8 月公共部门净借款 352 亿英镑，创 1993 年有记录以来的第三高

水平。4 月至 8 月英国除银行业外的公共部门净借款规模为 1737 亿英

镑，创历史新高。 

5. 意大利央行行长维斯科表示，预计意大利 2020 年 GDP 将“略微”下降

不到 10%。 

 

美股： 

美股尾盘拉升，三大股指均收涨逾 1.3%。道指涨逾 350 点，纳指涨 2.26%，

标普500指数涨1.6%。波音涨近7%，领涨道指。科技股普涨，苹果涨3.75%，

特斯拉涨超 5%，微软涨超 2%。本周，道指跌 1.75%，纳指涨 1.11%，标

普 500 指数跌 0.63%。道指和标普 500 指数连跌四周。 

 

欧洲： 

欧股收盘涨跌互现，本周全线下跌；德国 DAX 跌 1.09%，周跌 4.93%；法

国 CAC40 跌 0.69%，周跌 4.99%；英国富时 100 涨 0.34%，周跌 2.74%。 

 

港股： 

恒生指数高开低走收跌 0.32%，成交 1167 亿港元，内房股、医疗股跌幅居

前。恒生科技指数跌 1.92%，众安在线跌 10%。中国恒大跌逾 9%领跌地产

股，融创中国跌逾 5%，碧桂园跌近 4%；恒大汽车收跌逾 12%，盘中一度

跌超 20%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中欧双方举行第 32 轮投资协定谈判，双方围绕文本和清单剩余问题展

开谈判，取得积极进展。 

2. 证监会等三部委进一步降低 QFII、RQFII 准入门槛，新增允许投资新三

板、私募基金、金融期货、商品期货、期权等，允许参与债券回购、融

资融券、转融通证券出借交易。 

3. 我国有 11 个新冠病毒疫苗进入临床试验阶段，4 个疫苗进入三期临床

试验，预计到今年年底年产能达 6.1 亿剂，年产能明年可以达到 10 亿

剂以上。 

4. 中国 8 月规模以上工业企业利润同比增长 19.1%，延续稳定增长态势。

1-8 月累计利润同比降 4.4%，降幅呈现连续 6 个月持续收窄态势。国家

统计局指出，8 月工业企业利润稳定恢复态势进一步巩固，但要看到，

1-8 月工业企业营业收入和利润增速尚未转正，应收账款增速持续上升，

同时国内外环境复杂多变，企业盈利持续稳定增长仍面临一定压力。 

5. 商务部部长助理李成钢：目前区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）各

方正在紧锣密鼓地推进法律文本审核等工作，积极为年内如期签署协定

作准备；前 8 月中国与东盟贸易总值达 4165.5 亿美元，占中国外贸总

值的 14.6%，东盟历史性地成为中国第一大贸易伙伴。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股震荡，股指期货走势偏强，版块方面，休闲服务和非银金

融领涨，房地产和建筑材料领跌。两市成交大幅萎缩，陆股通流出。目前

临近国庆假期，市场整体情绪偏向谨慎，上周五两市成交已经回落至本轮

行情启动前的水平下方。而随着外围市场出现了企稳的迹象，预计 A 股节

前将保持震荡水平。中长期来看，我国经济继续维持复苏趋势，企业盈利

的改善和人民币升值趋势将支撑 A 股市场中长期走强。我们建议投资者短

期暂时观望，中长期投资者可尝试逢低做多，仅供参考。 
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