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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃周五隔夜偏强震荡。现货价格方面，

主力大厂报盘价格渐稳，部分货源出货尚可，聚丙烯国

内拉丝主流在 7900-8200 元/吨；聚乙烯华北区域波动幅

度 50-100 元/吨，华东区域波动幅 50 元/吨，华南区域价

格暂稳。 

上游方面，国际原油震荡，丙烯、乙烯挺价，利润下行

下成本端支撑增强。供应面，国内 PP、PE 新装置除中

科炼化外基本倒开车成功，当前负荷不高，预计 10 月上

中旬正式产出合格品，进口方面，受外盘检修、船运及

进口货源高价影响，进口量环比缩减，总体来说国内装

置供应压力逐步增大，进口供应压力较小。需求面，十

一节前补库接近尾声，包装业、注塑、膜类需求较好，

整体需求不过看低。库存方面，两油库存早库在 61 万吨，

较上周五涨 1.5 万吨。综上，当前聚烯烃供需博弈充分，

以区间震荡为主，建议投资者暂观望为宜，重点关注油

价、库存及需求端变化。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【国家卫健委】9 月 26 日，31 个省（自治区、直

辖市）和新疆生产建设兵团新增新冠肺炎确诊病例

14 例，均为境外输入病例（辽宁 4 例，福建 4 例，

四川 3 例，广东 2 例，上海 1 例）；新增无症状感

染者 26 例（均为境外输入）。 

2. 【美国约翰斯·霍普金斯大学】据美国约翰斯·霍

普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例逼近

3300 万例，累计死亡逾 99.5 万例。其中，美国累

计确诊超 710 万例。 

3. 【国家统计局】国家统计局指出，8 月工业企业利

润稳定恢复态势进一步巩固，但要看到，1-8 月工

业企业营业收入和利润增速尚未转正，应收账款增

速持续上升，同时国内外环境复杂多变，企业盈利

持续稳定增长仍面临一定压力。 

4. 【中汽协】据中汽协整理的国家统计局最新数据显

示，前 8 月汽车制造业实现利润同比结束下降，呈

小幅增长。1-8 月，汽车制造业累计实现利润 3084.8

亿元，同比增长 1.5%，占规模以上工业企业实现利

润总额的 8.3%。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/9/28 2020/9/25 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 39.97  39.69  0.28  0.71% 

Brent 原油现货 美元/桶 41.06  40.87  0.19  0.46% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 406.38  395.88  10.50  2.65% 

动力煤 元/吨 611.60  603.20  8.40  1.39% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 880.00  880.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7050.00  7050.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 860.00  850.00  10.00  1.18% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1875.00  1875.00  0.00  0.00% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 205.00  205.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2101.DCE 7295 100 1.39 318327 241153 -10052 

L2105.DCE 7240 85 1.19 4434 24201 73 

PP2101.DCE 7772 109 1.42 541012 316721 10340 

PP2105.DCE 7575 99 1.32 5052 21994 -681 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/9/28 2020/9/25 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -55  -40  -15  37.50% 

L 基差 元/吨 285  305  -20  -6.56% 

L 仓单数量 张 1508  1568  -60  -3.83% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -194  -187  -7  3.74% 

PP 基差 元/吨 171  292  -121  -41.44% 

PP 仓单数量 张 64  64  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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