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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3223.18，下跌 1.72%，深证成

指收于 12816.61，下跌 2.24%，创业板指收于 2535.87，

下跌 2.46%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2010、IH2010 和 IC2010 合约走势分别为

-1.66%、-1.68%和-2.15%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股下跌幅度较大，股指期货全线走弱，版块

方面，非银金融和银行跌幅相对较小，电气设备和有色

金属跌幅较大。隔夜美股小幅收涨，美国重启刺激措施

谈判，市场情绪有所企稳，A50 走势震荡。近期美元持

续升值，加速了外资流出速度，昨日陆股通资金大幅流

出超百亿。目前外围市场的不确定性依然是制约市场的

重要因素，加上临近国庆市场情绪较为谨慎，预计指数

近期依然维持震荡走势。短期我们建议投资者暂时观望，

中长期投资者可尝试逢低吸纳。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 24 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2010.CFE 4,548.4000 4,563.0657 14.67 0.32% 2020-10-16 10 7.78%

IF2011.CFE 4,522.2000 4,563.0657 40.87 0.90% 2020-11-20 35 6.19%

IF2012.CFE 4,492.2000 4,563.0657 70.87 1.55% 2020-12-18 55 6.83%

IF2103.CFE 4,444.0000 4,563.0657 119.07 2.61% 2021-03-19 114 5.54%

IH2010.CFE 3,202.6000 3,218.7160 16.12 0.50% 2020-10-16 10 12.12%

IH2011.CFE 3,191.2000 3,218.7160 27.52 0.85% 2020-11-20 35 5.91%

IH2012.CFE 3,168.2000 3,218.7160 50.52 1.57% 2020-12-18 55 6.91%

IH2103.CFE 3,147.8000 3,218.7160 70.92 2.20% 2021-03-19 114 4.68%

IC2010.CFE 6,190.2000 6,244.6389 54.44 0.87% 2020-10-16 10 21.10%

IC2011.CFE 6,104.0000 6,244.6389 140.64 2.25% 2020-11-20 35 15.57%

IC2012.CFE 6,021.2000 6,244.6389 223.44 3.58% 2020-12-18 55 15.74%

IC2103.CFE 5,816.4000 6,244.6389 428.24 6.86% 2021-03-19 114 14.56%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2010.CFE 105,376 26822 102,436 12788

IF2011.CFE 2,373 898 2,952 891

IF2012.CFE 19,804 5778 70,229 1691

IF2103.CFE 4,616 1674 14,337 1193

IF总计 132,169 35172 189,954 16563

IH2010.CFE 38,091 8117 36,520 3135

IH2011.CFE 671 281 1,038 208

IH2012.CFE 10,243 2487 32,252 99

IH2103.CFE 2,121 411 6,964 132

IH总计 51,126 11296 76,774 3574

IC2010.CFE 105,127 26271 111,116 11622

IC2011.CFE 3,550 1722 5,133 1685

IC2012.CFE 27,541 9407 80,646 3040

IC2103.CFE 7,634 2157 37,601 1300

IC总计 143,852 39557 234,496 17647

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 3200

万例，累计死亡近 98 万例。其中，美国累计确诊逼近 700 万例大关。 

2. 美联储主席鲍威尔：设定平均 2%的通胀将为美联储提供更大的降息空

间；口罩和保持社交距离将有助于进一步重启经济；如果没有进一步援

助，下行风险很可能存在；最终将缩减资产负债表，但不是近期内。 

3. 美国参议院通过推进临时支出法案投票，避免政府关门，并将于下周对

临时支出法案的最终通过进行投票。 

4. 美国上周初请失业金人数意外增加至 87 万人，支持了有关新冠疫情后

的经济复苏正在失去动力、政府资金不断减少的观点。 

5. 国际货币基金组织发言人：最近的数据表明，全球经济前景可能比 6

月份的预测“稍微不那么可怕”，但仍然具有挑战性；在许多发展中国

家，除了中国以外的新兴市场，情况仍然“不稳定”。 

 

美股： 

美国三大股指小幅收涨。道指收涨逾 50 点，纳指涨 0.37%，标普 500 指数

涨 0.3%。高盛涨近 5%，领涨道指。科技股普涨，苹果涨超 1%，特斯拉涨

近 2%。航空股全线走低，波音跌 3.46%，美国航空跌 1.34%。鲍威尔重申

经济需要额外的财政支持。美国财长努钦计划与国会重启财政刺激谈判。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.29%，法国 CAC40 指数跌 0.83%，英

国富时 100 指数跌 1.3%。 

 

港股： 

恒生指数低开低走收跌 1.82%，刷新近 4 个月新低，资源股、医疗股跌幅

居前。恒生科技指数跌 3.35%，比亚迪电子跌逾 6%，小米集团、中兴通讯、

美团点评、中芯国际跌逾 4%。华晨中国涨近 5%，传公司或私有化，华晨

中国回应称未得到相关信息。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行副行长范一飞表示，数字人民币是运用新技术对 M0 的数字化，旨

在为数字经济发展提供通用性的技术货币。目前数字人民币已取得阶段

性成果，正在进行内部的封闭测试。 

2. 商务部新闻发言人高峰证实，北京市商务局已经收到字节跳动提交的技

术出口许可申请，后续将按照相关规定和程序，依法依规处理。 

3. 商务部：《不可靠实体清单规定》不针对特定国家或特定企业，哪些企

业会被列入清单，取决于企业自身的行为，具体清单没有预设时间表和

企业名单。 

4. 富时罗素公司宣布，中国国债将于 2021 年 10 月份被纳入富时罗素全球

政府债券指数（WGBI）。纳入时间仍有待富时罗素咨询委员会成员和

其他指数用户在 2021 年 3 月份正式确认。 

5. 创业板新股金龙鱼今日申购，发行价 25.7 元，申购上限 7.55 万股，顶

格申购需配市值达 75.5 万元。金龙鱼上市将成为创业板有史以来最大

规模的 IPO，且上市后总市值有望跻身创业板前三。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股下跌幅度较大，股指期货全线走弱，版块方面，非银金融和

银行跌幅相对较小，电气设备和有色金属跌幅较大。隔夜美股小幅收涨，

美国重启刺激措施谈判，市场情绪有所企稳，A50 走势震荡。近期美元持

续升值，加速了外资流出速度，昨日陆股通资金大幅流出超百亿。目前外

围市场的不确定性依然是制约市场的重要因素，加上临近国庆市场情绪较

为谨慎，预计指数近期依然维持震荡走势。短期我们建议投资者暂时观望，

中长期投资者可尝试逢低吸纳。仅供参考。 
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