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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3278.81，上涨 0.57%，深证成

指收于 13021.99，上涨 0.61%，创业板指收于 2572.6，

上涨 1.42%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

0.73%、0.86%和 0.75%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股小幅上涨，股指期货走势偏强。版块方面，

休闲服务和电气设备领涨，医药生物和房地产表现较弱。

两市成交维持低位，陆股通继续净流出。隔夜美股反弹，

A50 偏强震荡。今日将公布我国 8 月固定资产投资和零

售销售等重要经济数据，如果宏观经济复苏较好，将有

利于市场走强。短期在外部不确定性较高的情况下，指

数预计仍将维持震荡，但继续向下调整的空间不大，上

证 3200 点附近有着较强的支撑。我们建议投资者短期

依然保持谨慎，中长期角度来看可以适当逢低布局。仅

供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,644.8000 4,651.0507 6.25 0.13% 2020-09-18 4 8.13%

IF2010.CFE 4,616.0000 4,651.0507 35.05 0.75% 2020-10-16 18 10.13%

IF2012.CFE 4,549.6000 4,651.0507 101.45 2.18% 2020-12-18 63 8.38%

IF2103.CFE 4,491.4000 4,651.0507 159.65 3.43% 2021-03-19 122 6.81%

IH2009.CFE 3,286.2000 3,294.1507 7.95 0.24% 2020-09-18 4 14.60%

IH2010.CFE 3,274.2000 3,294.1507 19.95 0.61% 2020-10-16 18 8.14%

IH2012.CFE 3,246.0000 3,294.1507 48.15 1.46% 2020-12-18 63 5.61%

IH2103.CFE 3,227.0000 3,294.1507 67.15 2.04% 2021-03-19 122 4.04%

IC2009.CFE 6,332.6000 6,351.2422 18.64 0.29% 2020-09-18 4 17.76%

IC2010.CFE 6,255.2000 6,351.2422 96.04 1.51% 2020-10-16 18 20.33%

IC2012.CFE 6,093.0000 6,351.2422 258.24 4.07% 2020-12-18 63 15.62%

IC2103.CFE 5,879.8000 6,351.2422 471.44 7.42% 2021-03-19 122 14.72%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 87,341 -10104 92,579 -8921

IF2010.CFE 12,980 5378 23,038 5510

IF2012.CFE 15,903 -770 58,223 871

IF2103.CFE 3,251 583 10,130 832

IF总计 119,475 -4913 183,970 -1708

IH2009.CFE 30,359 -2608 32,315 -3541

IH2010.CFE 3,785 866 5,718 1060

IH2012.CFE 6,228 -473 26,041 863

IH2103.CFE 1,445 264 5,394 100

IH总计 41,817 -1951 69,468 -1518

IC2009.CFE 101,633 -8395 98,824 -15885

IC2010.CFE 16,552 2731 28,421 5916

IC2012.CFE 21,745 362 67,819 1390

IC2103.CFE 8,339 1336 30,407 1616

IC总计 148,269 -3966 225,471 -6963

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 2914

万例，累计死亡逾 92.5 万例。其中，美国累计确诊超 655 万例。 

2. 美国财长努钦和美联储主席鲍威尔将于 9 月 24 日在参议院银行委员会

就新冠肺炎疫情的援助问题进行作证。 

3. 美联储：家庭对当前财政状况的看法略有改善；未来 3 年的通胀预期升

至 3%，此前为 2.7%。 

4. 美国财长姆努钦：现在不是担心财政赤字或美联储资产负债表的时候；

立法者不应因担心美国赤字规模或美联储资产负债表而推迟新一轮抗

疫纾困计划。 

5. 欧洲 23 个汽车行业协会呼吁避免无协议脱欧，称英国无序脱欧将使行

业未来五年内损失 1100 亿欧元。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指涨逾 320 点，纳指涨 1.87%，标普 500 指数

涨 1.27%。美国运通涨 3.76%，波音涨 3.15%，苹果涨 3%，领涨道指。科

技股涨跌不一，特斯拉涨 12.58%，美光科技涨超 6%，英伟达涨近 6%，奈

飞跌超 1%。甲骨文涨 4.32%，甲骨文确认与 TikTok 所有者达成协议 成“可

信技术提供商”。 

 

欧洲： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.07%报 13193.66 点，法国 CAC40

指数涨 0.35%报 5051.88 点，英国富时 100 指数跌 0.1%报 6026.25 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.56%，成交额 997 亿港元，中国联通升逾 5%领涨。科技股

继续反弹，恒腾网络连续两日大涨收升逾 29%，比亚迪电子涨逾 5%，舜宇

光学科技涨逾 4%，腾讯控股涨 2.6%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中欧领导人确认，加快中欧投资协定谈判，实现年内完成谈判的目标。 

2. 中欧正式签署中欧地理标志协定，协定纳入双方共 550 个地理标志（各

275 个），涉及酒类、茶叶、农产品、食品等。在中国可以吃到欧洲特

产的放心食品，同样，在欧洲也可以享用原滋原味的中国地方名品。 

3. 央行副行长范一飞：正在稳步推进数字人民币的研发试点工作；数字人

民币主要定位于 M0，应坚持央行中心化管理，发行和流通要按照现金

进行规范管理，并遵守大额现金管理及反洗钱、反恐融资等法律法规。 

4. 国家能源局：8 月份，全社会用电量同比增 7.7%；1-8 累计同比增 0.5%，

今年首次实现正增长，表明经济向好态势持续发展。 

5. 央行公开市场 9 月 14 日开展 800 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1000

亿元逆回购到期，净回笼 200 亿元。 

6. 首批 4 只科创 50ETF 将于 9 月 22 发售，限时一天，首次募集规模上限

为 50 亿元，网下股票认购的首次募集规模上限为 5 亿元。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股小幅上涨，股指期货走势偏强。版块方面，休闲服务和电气

设备领涨，医药生物和房地产表现较弱。两市成交维持低位，陆股通继续

净流出。隔夜美股反弹，A50 偏强震荡。今日将公布我国 8 月固定资产投

资和零售销售等重要经济数据，如果宏观经济复苏较好，将有利于市场走

强。短期在外部不确定性较高的情况下，指数预计仍将维持震荡，但继续

向下调整的空间不大，上证 3200 点附近有着较强的支撑。我们建议投资者

短期依然保持谨慎，中长期角度来看可以适当逢低布局。仅供参考。 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货
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