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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3234.82，下跌 0.61%，深证成

指收于 12742.85，下跌 0.92%，创业板指收于 2483.03，

下跌 1.6%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

-0.36%、0.25%和-2.01%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏弱震荡，股指期货中 IC 表现较弱。版

块方面，休闲服务和食品饮料领涨，通信和国防军工领

跌。两市成交有所下滑，陆股通小幅流入。中印外长发

表联合新闻稿，双方达成不让分歧继续升级等共识。隔

夜美股再次下跌，A50 小幅跟跌，短期来看美股的下行

依旧将对 A 股产生压制。我们认为指数短期仍将弱势震

荡，但由于国内市场基本面依然平稳，并且指数前期已

经累积一定跌幅，故后期继续向下的空间不会太大。我

们建议投资者短期暂时观望。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,575.2000 4,581.9775 6.78 0.15% 2020-09-18 6 5.97%

IF2010.CFE 4,551.0000 4,581.9775 30.98 0.68% 2020-10-16 20 8.18%

IF2012.CFE 4,495.4000 4,581.9775 86.58 1.89% 2020-12-18 65 7.03%

IF2103.CFE 4,444.2000 4,581.9775 137.78 3.01% 2021-03-19 124 5.87%

IH2009.CFE 3,240.6000 3,245.5017 4.90 0.15% 2020-09-18 6 6.09%

IH2010.CFE 3,227.6000 3,245.5017 17.90 0.55% 2020-10-16 20 6.67%

IH2012.CFE 3,207.2000 3,245.5017 38.30 1.18% 2020-12-18 65 4.39%

IH2103.CFE 3,184.8000 3,245.5017 60.70 1.87% 2021-03-19 124 3.65%

IC2009.CFE 6,222.0000 6,235.5687 13.57 0.22% 2020-09-18 6 8.78%

IC2010.CFE 6,144.6000 6,235.5687 90.97 1.46% 2020-10-16 20 17.65%

IC2012.CFE 6,002.6000 6,235.5687 232.97 3.74% 2020-12-18 65 13.91%

IC2103.CFE 5,808.2000 6,235.5687 427.37 6.85% 2021-03-19 124 13.38%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 113,035 -16762 110,769 -14607

IF2010.CFE 8,279 -21 15,488 1446

IF2012.CFE 17,922 -5290 54,456 -1233

IF2103.CFE 3,532 -68 9,347 214

IF总计 142,768 -22141 190,060 -14180

IH2009.CFE 39,981 -4105 40,915 -1547

IH2010.CFE 2,664 -132 4,179 429

IH2012.CFE 9,136 -511 25,025 192

IH2103.CFE 1,638 -263 5,246 -58

IH总计 53,419 -5011 75,365 -984

IC2009.CFE 121,067 -4778 120,547 -6260

IC2010.CFE 12,317 2758 17,970 4126

IC2012.CFE 26,134 22 65,766 873

IC2103.CFE 7,654 -501 28,340 8

IC总计 167,172 -2499 232,623 -1253

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例逼近

2800 万例，累计死亡逾 90.6 万例。其中，美国累计确诊近 640 万例。 

2. 欧洲央行按兵不动，目前预计 2020 年欧元区 GDP 将萎缩 8%，6 月预

期为萎缩 8.7%；通胀预期仍为 0.3%。拉加德称，欧元将对通胀施加下

行压力，将谨慎评估其影响。 

3. 由于疫情加速反弹，法国正在考虑采取新措施遏制病毒进一步扩散，同

时努力避免重新采取“封城”等严厉管制措施。 

4. 美国 9 月 5 日当周初请失业金人数为 88.4 万人，连续五周录得下滑后

首次录得增加，预期 84.6 万人，前值 88.1 万人。 

5. 美国 8 月 PPI 同比降 0.2%，预期降 0.3%，前值降 0.4%；环比升 0.3%，

预期升 0.2%，前值升 0.6%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌。道指收跌逾 400 点，纳指跌 1.99%，标普 500 指

数跌 1.76%。科技股领跌，苹果跌超 3%，微软跌近 3%，特斯拉逆市上涨

1.4%。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.21%，法国 CAC40 指数跌 0.38%，英

国富时 100 指数跌 0.16%。 

 

港股： 

恒生指数高开低走收跌 0.64%，成交 1039 亿港元；国企指数跌 0.46%。恒

生科技指数跌 0.23%，华虹半导体跌近 9%。百胜中国上市首日收跌 5.29%；

农夫山泉涨逾 8%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院副总理韩正主持召开药品和高值医用耗材集中带量采购工作座

谈会，要求加快扩大集采范围，扎实做好心脏支架集中带量采购工作。 

2. 商务部：将于 10 月 15-24 日在网上举办第 128 届广交会；下一步将继

续推进全面深化服务贸易创新发展试点工作，把数字贸易作为新一轮试

点的重要内容。 

3. 央行公开市场 9 月 10 日开展 1400 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1200

亿元逆回购到期，净投放 200 亿元。 

4. 创业板股票掀跌停潮，超 340 股跌逾 10%，50 余股封跌停。创业板注

册制第三批新股龙利得、万胜智能、海昌新材上市，收盘分别上涨约

384%、266%、176%。 

5. 央视财经热评：“天山生物”的爆炒提醒我们，在深化资本市场改革的

过程中，交易制度的进一步完善尤为重要，建立适度的做空机制，对冲

市场风险，也是长牛慢牛的必要的技术条件。 

6. 国药集团：国药中国生物研制的两款新冠灭活疫苗紧急使用，已经接种

数十万人次，无一例明显不良反应，无一人感染；接种后去海外高风险

国家和地区的数万人目前实现零感染。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏弱震荡，股指期货中 IC 表现较弱。版块方面，休闲服务

和食品饮料领涨，通信和国防军工领跌。两市成交有所下滑，陆股通小幅

流入。中印外长发表联合新闻稿，双方达成不让分歧继续升级等共识。隔

夜美股再次下跌，A50 小幅跟跌，短期来看美股的下行依旧将对 A 股产生

压制。我们认为指数短期仍将弱势震荡，但由于国内市场基本面依然平稳，

并且指数前期已经累积一定跌幅，故后期继续向下的空间不会太大。我们

建议投资者短期暂时观望。仅供参考。 
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