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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3316.42，上涨 0.72%，深证成

指收于 13293.33，上涨 0.07%，创业板指收于 2650.63，

上涨 0.36%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

0.26%、0.84%和 0.69%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股下跌 

欧股下跌 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货走势偏强。版块方面，

采掘和非银金融领涨，休闲服务和食品饮料领跌。两市

成交持稳，创业板成交较为活跃，陆股通方面转为大幅

净流入。隔夜美股再度大幅下跌，纳指近三个交易日跌

幅达 10%。本次美股的下跌主要是对其自身估值过高的

修正，即使经过这两天的下跌，美股年内走势依然领先

全球主要市场。目前来看美股下跌对其他市场存在一定

负面影响，但从隔夜 A50 仅小幅回调和日经指数开盘情

况来看，预计整体影响有限，后续主要关注美股是否会

出现踩踏式下跌的情况。我们预计 A 股短期仍有一定调

整压力，建议投资者仓位不宜过重，等待逢低做多的机

会。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 9 月 8 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 8 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/8 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,680.8000 4,694.3894 13.59 0.29% 2020-09-18 8 8.76%

IF2010.CFE 4,657.2000 4,694.3894 37.19 0.79% 2020-10-16 22 8.71%

IF2012.CFE 4,605.2000 4,694.3894 89.19 1.90% 2020-12-18 67 6.86%

IF2103.CFE 4,553.4000 4,694.3894 140.99 3.00% 2021-03-19 126 5.77%

IH2009.CFE 3,280.2000 3,289.9142 9.71 0.30% 2020-09-18 8 8.93%

IH2010.CFE 3,270.0000 3,289.9142 19.91 0.61% 2020-10-16 22 6.66%

IH2012.CFE 3,248.2000 3,289.9142 41.71 1.27% 2020-12-18 67 4.58%

IH2103.CFE 3,230.0000 3,289.9142 59.91 1.82% 2021-03-19 126 3.50%

IC2009.CFE 6,491.0000 6,525.0980 34.10 0.52% 2020-09-18 8 15.81%

IC2010.CFE 6,410.4000 6,525.0980 114.70 1.76% 2020-10-16 22 19.34%

IC2012.CFE 6,264.2000 6,525.0980 260.90 4.00% 2020-12-18 67 14.44%

IC2103.CFE 6,069.2000 6,525.0980 455.90 6.99% 2021-03-19 126 13.42%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 108,113 -15355 114,804 -8788

IF2010.CFE 6,059 6059 11,018 1021

IF2012.CFE 17,586 -3754 51,911 515

IF2103.CFE 2,420 -1111 8,340 -37

IF总计 134,178 -14161 186,073 -7289

IH2009.CFE 38,048 -4687 41,833 -2504

IH2010.CFE 2,125 2125 3,497 -2

IH2012.CFE 7,519 -1913 24,370 101

IH2103.CFE 1,319 -469 4,714 -220

IH总计 49,011 -4944 74,414 -2625

IC2009.CFE 108,180 -5548 124,193 -2526

IC2010.CFE 6,560 6560 10,041 2055

IC2012.CFE 19,363 -3309 60,431 -703

IC2103.CFE 6,010 -1695 26,509 -6

IC总计 140,113 -3992 221,174 -1180

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 2743

万例，累计死亡近 89.5 万例。其中，美国累计确诊超 632 万例。 

2. 英国首相发言人称，英国新冠病毒病例上升情况“极其严重”，但政府

仍然希望人们能回到工作场所。世卫组织应对新冠病毒英国特别大使纳

巴罗警告称，第二波疫情正在到来，更多的疫情高峰曲线也会随之出现。 

3. 经合组织：全球主要经济体的复苏步伐在 8 月份放缓，仍低于新冠疫情

危机前的水平。 

4. 欧元区第二季度 GDP 终值同比萎缩 14.7%，预期萎缩 15%，初值萎缩

15%。 

5. 日本第二季度实际GDP年化季环比修正值降 28.1%，创纪录最大跌幅，

预期降 28.5%，初值降 27.8%；实际 GDP 季环比降 7.9%，预期降 8.1%，

初值降 7.8%。 

 

美股： 

美股再度暴跌，连跌三日。道指收跌逾 630 点，纳指跌超 4%，标普 500 指

数跌近 3%。科技股遭重挫，苹果跌 6.73%，市值跌破两万亿美元； 特斯

拉跌超 21%，创史上最大单日跌幅。亚马逊跌超 4%。截至收盘，道指跌

2.25%报 27500.89 点，标普 500 跌 2.78%报 3331.84 点，纳指跌 4.11%报

10847.69 点。 

 

欧洲： 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.01%报 12968.33 点，法国 CAC40 指数

跌 1.59%报 4973.52 点，英国富时 100 指数跌 0.12%报 5930.3 点。 

 

港股： 

恒生指数探底回升收涨 0.14%，国企指数涨 0.67%，内险股、内银股涨幅居

前。恒生科技指数跌 1.63%，小米集团跌逾 7%，美团点评跌逾 4%。农夫

山泉上市首日收涨 53.95%，市值逾 3700 亿港元，早盘一度涨逾 85%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人表示，要牢牢把握扩大内需这个战略基点，保护和激发市场

主体活力，确保宏观政策落地见效，提高产业链供应链稳定性和竞争力。 

2. 据 21 世纪，央行等部门放松小微贷款标准，要求各大银行要提高信用

类贷款比例、延期率，符合一定条件的关注类贷款也可以延期，鼓励银

行进一步支持中小微企业。 

3. 央行公开市场 9 月 8 日开展 1700 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 700

亿元逆回购到期，净投放 1000 亿元。 

4. 深交所再次要求天山生物停牌核查，同时要求股价严重异常波动的豫金

刚石、长方集团停牌核查。深交所数据显示，三只股票股价异常波动期

间，自然人买入金额占比均超 97%。 

5. 北向资金全天净买入 63.51 亿元，终结连续 6 日净卖出。五粮液获净买

入 10.89 亿元居首，牧原股份和兴业银行分获净买入 4.54 亿和 4.29 亿

元；宁德时代遭净卖出 3.42 亿元，海天味业和万科 A 被净卖出超 2 亿

元。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货走势偏强。版块方面，采掘和非银金融

领涨，休闲服务和食品饮料领跌。两市成交持稳，创业板成交较为活跃，

陆股通方面转为大幅净流入。隔夜美股再度大幅下跌，纳指近三个交易日

跌幅达 10%。本次美股的下跌主要是对其自身估值过高的修正，即使经过

这两天的下跌，美股年内走势依然领先全球主要市场。目前来看美股下跌

对其他市场存在一定负面影响，但从隔夜 A50 仅小幅回调和日经指数开盘

情况来看，预计整体影响有限，后续主要关注美股是否会出现踩踏式下跌

的情况。我们预计 A 股短期仍有一定调整压力，建议投资者仓位不宜过重，

等待逢低做多的机会。仅供参考。 
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