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内容提要 

 行情回顾 

上周郑醇主力合约继续走高，开盘 1950，收盘 2054，最高 2058，最

低 1948，涨跌幅 5.44%。现货方面，上周内地甲醇市场全面上涨，沿海甲

醇市场跟随期货强力上冲。 

 后市展望 

从基本面来看，近期国内甲醇开工率维持高位，上周全国甲醇开工率

68%（-1%），西北甲醇开工率 79%（-1%），整体维持在正常开工水平。

港口方面，上周卓创沿海库存 130.25 万吨（5.7 万吨），打破连续四周的

库存下降趋势，小幅累库。但从 9 月 4 日至 9 月 20 日中国甲醇进口船货

到港量预估在 45 万吨附近，较前期有所减少。装置方面，卡塔尔 QAFAC 99

万吨装置检修 20 天，马油 170 万吨装置恢复，72 万吨装置运行不稳，北

美受飓风影响的装置已基本重启，委内瑞拉 2 套装置重启，特立尼达和新

西兰装置整体负荷不高。近期外盘美金甲醇价格持续高位，港口情绪较好。

需求方面，上周传统需求整体稳定，MTO 开工率维持高位，86%（0%），

多数 MTO 企业开工运行平稳，目前鲁西化工 30 万吨/年MTO 装置已重启，

据悉大泽化工及华滨化工等 MTP 装置也有重启计划。总体来说，甲醇基

本面好转，情绪较为乐观。 

 策略建议 

中长线多单仍可继续持有。 

 风险提示 

疫情二次爆发。 
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1. 国内甲醇现货市场回顾 

上周，内地甲醇市场全面上涨。陕西某一体化烯烃甲醇装置停车，导致主产

区可售货源收缩，陕蒙地区新单推涨，整体出货顺利。山东地区快速上涨，鲁北

地区成本支撑，市场低价难寻，下游买气尚可，成交顺利；鲁南地区积极推涨，

受期货带动市场买气释放，下游刚需采购，成交顺利。河南、山西、河北、西南

地区全面推涨，成交顺利。 

上周沿海甲醇市场涨势“凶猛”，强力上冲。可流通货源集中叠加补空需求

稳固，少数有货者一族报盘连日调涨，另外美金价格涨幅扩大也对于甲醇起到稳

固支撑，批量大单现货成交放量增多且价格逐级上行。周后期，虽然持货商稳市

信心强烈，但周后期现货排货速度放缓。 

图表 1：国内主要地区甲醇现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 外盘甲醇现货市场回顾 

上周，中国甲醇外盘继续攀升。周初，少数 9 月上旬到港的非伊朗甲醇船货

成交在 213 美元/吨（5000 吨），主动买盘增多，但有货者控制排货节奏，周中，

少数 10 月份装港的中东非伊朗船货成交追高至 230 美元/吨（10000 吨），另有少

数 9 月底到港的伊朗船货成交在 150 美元/吨（20000 吨），买家递盘在 215-225

美元/吨，低价难寻。转口方面，近期少数转口货物成交在 255-260 美元/吨附近。 
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图表 2:甲醇进口价格和转口利润 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图表 3：甲醇进口利润 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 甲醇开工率 

截至 9 月 3 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 68.20%，下跌 0.42 个百分点；

西北地区的开工负荷为 78.63%，下跌 1.47 个百分点。本周期内，西北地区部分甲

醇装置仍在停车中或月初陆续恢复，导致西北地区开工负荷下滑；但山东地区部

分装置负荷提升，导致全国甲醇开工负荷小幅下滑。 
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图表 4：国内甲醇周度开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

4. 甲醇库存分析 

截至 9 月 3 日，江苏甲醇库存在 79.9 万吨，较 8 月 27 日上涨 2.7 万吨，涨幅

在 3.50%。张家港地区库存在 10.5 万吨附近。本周泰州太仓等地区出货较好，江

苏整体库存仍处于去库阶段。据卓创资讯不完全统计，本周太仓区域（平均一个

库区）平均一天走货量在 1335.71-2678.57 吨（8 月 21 日至 8 月 28 日太仓区域（平

均一个库区）平均一天走货量在 1457.14-29149 吨），本周太仓区域整体发货量依

然较好，其中太仓船货发货量较多，部分船货发往南京、南通和浙江等地区域。

目前整体江苏可流通货源在 16.4 万吨附近。目前浙江（乍浦和宁波）地区甲醇库

存在 28.8 万吨，较上周四（8 月 27 日）上涨 1.8 万吨，涨幅在 6.67%。整体浙江

可流通货源在 0.2 万吨附近。沿海多数区域的公共仓储可售现货库存偏低，港口的

套盘面货物和保税货库存可观，“死货”仍旧较多。华南方面，目前广东地区甲醇

库存在 15.55 万吨，比上周四（8 月 27 日）增加 2.5 万吨，涨幅在 19.16%。其中

东莞地区 5.2 万吨附近，广州地区库存在 7.85 万吨，珠海地区 2.5 万吨。本周东莞、

广州地区日均提货量在 3800-4000 吨/天附近，整体广东可流通甲醇货源在 8.5 万吨

附近。目前福建地区甲醇库存 4.45 万吨附近，与上周四（8 月 27 日）相比减少 0.75

万吨，跌幅在 14.42%，其中泉港地区在 3.05 万吨附近，厦门地区 0.8 万吨，莆田

地区在 0.6 万吨附近，目前福建可流通货源在 2.8 万吨。目前广西库存在 1.55 万吨，

环比上周四（8 月 27 日）减少 0.55 万吨，降幅在 26.19%，其中防城港库存在 0.9

万吨，钦州库存在 0.65 万吨。目前广西可流通货源在 1 万吨。 

整体来看沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在 130.25 万吨，环比

前周四（8 月 27 日整体沿海库存在 124.55 万吨）上涨 5.70 万吨，涨幅在 4.58%，

整体沿海地区甲醇可流通货源预估在 28.9 万吨附近。 
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            图表 5：甲醇库存情况 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

5. 甲醇船期分析 

据卓创资讯不完全统计，从 9 月 4 日至 9 月 20 日中国甲醇进口船货到港量预

估在 44.55 万-45 万吨附近（正常到港情况下，排除进口船货推迟到港的特殊情况），

其中江苏预估进口船货到货量在 20.3 万-21 万吨（加上江苏连云港到港的进口船

货），浙江预估在 12 万-13 万吨，华南预估在 12.25 万-13 万吨附近。9 月上中旬

华南到港量明显增多，近期关注西南船货抵达华东区域明确时间和数量以及沿海

部分库区的罐容情况。 

6. 甲醇需求分析 

甲醇主要下游开工分析 

图表 6：甲醇下游开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（1）甲醇制烯烃 

上周四，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 86.25%，较前周上涨 0.44

个百分点。其中外采甲醇的 MTO 装置产能约 625 万吨（停车一年以上的除外），

平均负荷 98.29%，较前周上涨 0.58 个百分点。本周期内沿海地区部分 MTO 装置

负荷有所提升，所以上周四国内煤（甲醇）制烯烃装置整体开工负荷小幅上涨。

据悉大泽化工及华滨化工等 MTP 装置也有重启计划。 
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图表 7：甲醇制烯烃开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（2）二甲醚 

上周国内二甲醚市场稳中有升。气醚价差开放，下游按需为主，上周五主力

卖方库存可控，继续挺价。周末市场气氛逐渐转淡，终端消耗速率不高，心态谨

慎，卖方报盘逐渐回稳。周内市场买气未有明显提升，卖方库存维持中位，操盘

谨慎，但原料甲醇市场涨势明显，二甲醚成本压力较大，周后期价格重心稳中上

行。截至周四，二甲醚全国周均价收于 2329.14 元/吨，较上周上涨 0.6%。 

图表 8：二甲醚开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（3）甲醛 

上周国内甲醛市场价格涨跌互现。其中，山东地区市场均价较上周上涨 18 元

/吨，江苏地区市场均价较上周持上涨 32 元/吨。本周，甲醇价格区间上涨。周前

期、周中期，各地甲醛厂家稳盘操作，下游刚需采购，市场交投重心平稳。周中
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期，受甲醛供应量不足影响，山东南部地区部分甲醛厂家报盘上调，下游刚需采

购，场内商谈气氛淡稳。周末期，甲醇价格大幅上涨，山东、河南、江苏、华南、

陕西地区甲醛厂家报盘跟涨，采购商采买积极性一般，市场成交量无明显释放。

河北地区受下游需求不佳影响，甲醛厂家报盘下调，市场交投重心下移。其他各

地区甲醛厂家坚守报盘，终端接货积极性一般，市场交投重心平稳。截至周四收

盘，山东地区甲醛市场均价为 803 元/吨（含增值税），环比较上周上涨 2.29%；

江苏地区甲醛市场均价为 888 元/吨（含税），环比较上周上涨 3.74%。 

图表 9：甲醛开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（4）醋酸 

上周冰醋酸市场价格有所提升。截至上周四收盘，华东地区市场价格为

2340—2520 元/吨，周均价为 2408 元/吨，较上周上涨 0.92%。周初时山东兖矿和

天津碱厂冰醋酸装置均开工负荷较低，部分工厂库存尚可，华东市场商谈重心上

移，并带动华南市场价格回弹，需求面则并无明显变化。华北部分工厂报盘有理

性回调，市场交投区间收窄。周中至周后期主流市场整理为主，价格有小幅上调，

出货比较稳定，不过整体排库速度一般，业者心态尚可。华南地区购销气氛较平

淡，不过船货尚未到达，货源供应略显紧张，因此市场稳中有所上行。出口方面，

国内出口报盘较高，缺乏价格优势，商谈较为僵持。 
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图 10：醋酸开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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