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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3355.37，下跌 0.87%，深证成

指收于 13656.66，下跌 0.84%，创业板指收于 2732.15，

下跌 0.54%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

-0.72%、-0.88%和 0.02%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股下跌，股指期货走势偏弱。版块方面，

电子和交通运输较强，食品饮料和医药生物领跌。两市

成交回落，陆股通大幅流出。由于中印局势的紧张和美

股的大幅下跌，使得市场风险偏好回落，陆股通周度净

流出也超过了 200 亿。短期来看外围不确定性依然对指

数产生压力，A 股仍存在一定调整压力。但我们认为目

前国内经济持续复苏的趋势没有改变，并且流动性宽松

和居民存款搬家的大环境依然存在，所以 A 股在经历短

期的调整后，有望再度走强。我们建议投资者短期仓位

不宜过重，等待逢低做多的机会。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 9 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 9 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/9/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,752.8000 4,770.2190 17.42 0.37% 2020-09-18 10 8.84%

IF2010.CFE 4,727.8000 4,770.2190 42.42 0.89% 2020-10-16 24 8.97%

IF2012.CFE 4,678.4000 4,770.2190 91.82 1.92% 2020-12-18 69 6.75%

IF2103.CFE 4,629.8000 4,770.2190 140.42 2.94% 2021-03-19 128 5.57%

IH2009.CFE 3,295.2000 3,309.2096 14.01 0.42% 2020-09-18 10 10.25%

IH2010.CFE 3,285.4000 3,309.2096 23.81 0.72% 2020-10-16 24 7.25%

IH2012.CFE 3,267.4000 3,309.2096 41.81 1.26% 2020-12-18 69 4.43%

IH2103.CFE 3,251.4000 3,309.2096 57.81 1.75% 2021-03-19 128 3.30%

IC2009.CFE 6,578.8000 6,618.5762 39.78 0.60% 2020-09-18 10 14.54%

IC2010.CFE 6,501.2000 6,618.5762 117.38 1.77% 2020-10-16 24 17.88%

IC2012.CFE 6,351.6000 6,618.5762 266.98 4.03% 2020-12-18 69 14.15%

IC2103.CFE 6,156.8000 6,618.5762 461.78 6.98% 2021-03-19 128 13.19%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 110,454 -11226 119,147 -3478

IF2010.CFE 4,477 -1412 8,019 618

IF2012.CFE 16,488 -345 47,647 1060

IF2103.CFE 2,816 600 8,072 740

IF总计 134,235 -12383 182,885 -1060

IH2009.CFE 35,886 -5672 42,499 -2202

IH2010.CFE 2,350 381 3,179 265

IH2012.CFE 7,809 63 23,649 465

IH2103.CFE 1,342 -227 4,580 240

IH总计 47,387 -5455 73,907 -1232

IC2009.CFE 106,021 -2410 122,849 -96

IC2010.CFE 4,332 1175 7,028 1128

IC2012.CFE 18,455 -1739 59,687 1326

IC2103.CFE 5,657 -18 25,080 1233

IC总计 134,465 -2992 214,644 3591

IF

IH

IC



日度报告                                      

 
 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯·霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 2672

万例，累计死亡逾 87.67 万例。其中，美国累计确诊超 623 万例。 

2. 美联储主席鲍威尔：在未来若干年，美国经济都需要低利率来支撑；美

国经济复苏需要较长的时间，今后的复苏之路将更加艰难；美联储不会

过早撤回对经济的支持；衷心相信经济将回归至良好状态，这只是速度

问题。 

3. 世卫组织：不认为在明年年中之前可以大规模接种新冠疫苗，需要严格

检查以保证疫苗有效性和安全性；疫苗试验的数据必须进行共享和比较。 

4. 英国央行桑德斯：未来几个季度失业率可能会大幅上升，进一步放松可

能是合适的；展望未来，风险在于未来一两年经济复苏将放缓，供应过

剩的时间将比此前预测更长，经济增长面临下行风险。 

5. 美国 8 月非农就业人口新增 137.1 万，预期 135 万，前值 176.3 万下修

至 173.4 万。8 月失业率 8.4%，预期 9.8%，前值 10.2%。 

 

美股： 

美股延续上一日跌势，道指收跌近 160 点，纳指收跌 1.27%，标普 500 指

数跌 0.81%。赛富时跌近 4%，领跌道指。苹果微涨 0.07%，特斯拉涨 2.78%，

两家公司盘中一度跌超 8%。本周，道指跌 1.82%，纳指跌 3.27%，标普 500

指数跌 2.31%。纳指和标普 500 指数结束五周连涨走势。截至收盘，道指

跌 0.56%报 28133.31 点，标普 500 指数跌 0.81%报 3426.96 点，纳指跌 1.27%

报 11313.13 点。 

 

欧洲： 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.65%报 12842.66 点，周跌 1.46%；法国

CAC40指数跌 0.89%报 4965.07 点，周跌 0.76%；英国富时 100 指数跌 0.88%

报 5799.08 点，周跌 2.76%。 

 

港股： 

恒生指数收跌 1.25%报 24695.45 点，成交额 2132 亿港元，周跌 2.86%；国

企指数跌 0.56%，周跌 2.93%；恒生科技指数探底回升跌 1.53%，盘中一度

跌超 5%。京东集团跌近 5%，中芯国际、阿里巴巴跌逾 3%，腾讯控股跌

3%，小米集团逆势涨逾 2%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人表示，中国将坚定不移扩大对外开放，建立健全跨境服务贸

易负面清单管理制度，推进服务贸易创新发展试点开放平台建设，继续

放宽服务业市场准入，主动扩大优质服务进口。 

2. 工信部部长肖亚庆表示，2020 年是开启国家“十四五”新征程的基础之

年，工信部将高质量编制“十四五”期间大数据、软件、信息通信等产

业规划。明明确新形势下的发展目标和任务，培育软件产业生态、推动

产业聚集，加快建设数字基础设施，推动 5G 大规模的商用部署。 

3. 央行公开市场 9 月 4 日开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1000

亿元逆回购到期，完全对冲到期规模。Wind 数据显示，本周央行公开

市场累计进行 2800 亿元逆回购操作，有 7500 亿元逆回购到期，净回笼

资金 4700 亿元。下周央行公开市场将有 3900 亿元逆回购到期，无正回

购和央票等到期。 

4. 在 2020 年中国国际服务贸易交易会上，国药集团中国生物拿出承研的

两款新冠灭活疫苗首次惊艳亮相。据了解，参展的两款新冠灭活疫苗目

前均已进入最后的Ⅲ期临床试验阶段，正在阿联酋、巴林、秘鲁、摩洛

哥、阿根廷等国家和地区紧锣密鼓地展开。 

5. 深交所：对连续多日涨幅异常的“天山生物”、“长方集团”持续进行重

点监控，并及时采取监管措施；共对 15 起上市公司重大事项进行核查，

并上报证监会 1 起涉嫌违法违规案件线索。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股下跌，股指期货走势偏弱。版块方面，电子和交通运输较

强，食品饮料和医药生物领跌。两市成交回落，陆股通大幅流出。由于中印

局势的紧张和美股的大幅下跌，使得市场风险偏好回落，陆股通周度净流

出也超过了 200 亿。短期来看外围不确定性依然对指数产生压力，A 股仍

存在一定调整压力。但我们认为目前国内经济持续复苏的趋势没有改变，

并且流动性宽松和居民存款搬家的大环境依然存在，所以 A 股在经历短期

的调整后，有望再度走强。我们建议投资者短期仓位不宜过重，等待逢低

做多的机会。仅供参考。 
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