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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3403.81，上涨 1.6%，深证成

指收于 13851.32，上涨 2.34%，创业板指收于 2757.84，

上涨 2.55%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

3.13%、2.94%和 2.7%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股大幅上涨，股指期货走势偏强。版块方

面，休闲服务和医药生物领涨，通信和公用事业相对较

弱。两市成交小幅放大，陆股通大幅流入。目前我国经

济基本面持续转好，货币政策短期内也没有大幅转向收

紧的担忧；虽然短期外部不确定性依然较高，但在未有

超预期消息影响的情况下，目前对市场的边际影响逐步

减弱；而上周五指数在权重的带领下走出中阳，短期内

有继续走强的动力。我们建议投资者多单可谨慎持有，

仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,843.6000 4,844.2652 0.67 0.01% 2020-09-18 15 0.22%

IF2010.CFE 4,820.6000 4,844.2652 23.67 0.49% 2020-10-16 29 4.08%

IF2012.CFE 4,776.8000 4,844.2652 67.47 1.39% 2020-12-18 74 4.55%

IF2103.CFE 4,731.8000 4,844.2652 112.47 2.32% 2021-03-19 133 4.22%

IH2009.CFE 3,372.0000 3,368.4384 -3.56 -0.11% 2020-09-18 15 -1.71%

IH2010.CFE 3,364.8000 3,368.4384 3.64 0.11% 2020-10-16 29 0.90%

IH2012.CFE 3,350.8000 3,368.4384 17.64 0.52% 2020-12-18 74 1.71%

IH2103.CFE 3,336.2000 3,368.4384 32.24 0.96% 2021-03-19 133 1.74%

IC2009.CFE 6,660.0000 6,691.2096 31.21 0.47% 2020-09-18 15 7.53%

IC2010.CFE 6,585.4000 6,691.2096 105.81 1.58% 2020-10-16 29 13.20%

IC2012.CFE 6,441.0000 6,691.2096 250.21 3.74% 2020-12-18 74 12.23%

IC2103.CFE 6,255.4000 6,691.2096 435.81 6.51% 2021-03-19 133 11.85%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 132,054 32823 140,247 13096

IF2010.CFE 3,949 2293 4,380 2010

IF2012.CFE 19,705 7981 44,042 4227

IF2103.CFE 3,334 1355 6,674 561

IF总计 159,042 44452 195,343 19894

IH2009.CFE 48,794 13233 50,098 3867

IH2010.CFE 1,858 1336 2,005 1297

IH2012.CFE 10,147 3641 21,734 751

IH2103.CFE 1,634 441 4,176 586

IH总计 62,433 18651 78,013 6501

IC2009.CFE 126,199 23972 135,011 6285

IC2010.CFE 2,770 1254 3,604 1210

IC2012.CFE 22,755 6286 57,084 2234

IC2103.CFE 5,737 472 20,938 9

IC总计 157,461 31984 216,637 9738

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据人民日报，美国新冠肺炎确诊病例超 590 万例，累计死亡病例超 18

万例。华盛顿大学模型预测，到 12 月，可能有 317312 名美国人死于新

冠病毒感染。 

2. 人民日报援引纽约时报报道，美国内华达州报告了美国首例新冠病毒

“二次感染”病例，也是世界上已知的首例导致严重症状的新冠“二次

感染”病例 

3. 日本首相安倍晋三宣布，因健康原因辞去首相职务，在任命新任首相之

前其将继续履行职责。安倍晋三表示，从 6 月份开始就在考虑是否应该

在接受治疗的同时履行首相的职责。 

4. 美联储哈克：美联储正在寻求让通胀轻微超调，而非过热；预计今年美

国经济将下滑 5-6%，失业率在 9%左右。 

5. 美国 7 月核心 PCE 物价指数环比升 0.3%，预期升 0.5%，前值修正为升

0.3%。7 月个人支出环比升 1.9%，预期升 1.5%，前值由升 5.6%修正为

升 6.2%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指抹去今年跌幅。标普 500 指数史上首次收在

3500 点上方。道指涨逾 160 点，纳指涨 0.6%，标普 500 指数涨 0.67%。纳

指和标普 500 指数再创收盘新高。可口可乐涨逾 3%，沃尔玛涨 2.67%，领

涨道指。小鹏汽车上市次日涨逾 5%。黄金股和航空股领涨。截至收盘，美

股集体上涨，道指涨 0.57%报 28653.87 点，标普 500 指数涨 0.67%报 3508.01

点，纳指涨 0.6%报 11695.63 点。本周，道指涨 2.59%，纳指涨 3.39%，标

普 500 指数涨 3.26%。纳指和标普 500 指数连涨五周。 

 

欧洲： 

欧洲股市收盘多数下跌，德国 DAX 指数收盘下跌 0.51%，报 13029.15 点，

本周累计上涨 2.1%；英国富时 100 指数收盘下跌 0.61%，报 5963.57 点，

周累计下跌逾 0.6%；法国 CAC40 指数收盘下跌 0.26%，报 5002.94 点，本

周累计上涨近 2.2%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.56%报 25422.06 点，周涨 1.23%；恒生国企指数跌 0.19%，

周跌 0.29%；恒生科技指数涨 0.53%，本周大涨 5.75%。全日大市成交 1652.9

亿港元。消费、餐饮股走强，蒙牛乳业大涨超 10%领涨蓝筹，创上市以来

新高。小米涨逾 5%创新高，市值超 5400 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央第七次西藏工作座谈会在北京召开。国家领导人强调，要围绕川藏

铁路建设等项目，推动建设一批重大基础设施、公共服务设施，建设更

多团结线、幸福路。要培育扶持吸纳就业的能力，提供更多就业机会，

推动多渠道市场就业。 

2. 央行公开市场开展 500 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1500 亿元逆回

购到期，净回笼 1000 亿元。Wind 数据显示，本周央行公开市场有 6100

亿元逆回购和 1500 亿元 MLF 到期，累计进行 8100 亿元逆回购操作，

因此全口径净投放 500 亿元。下周央行公开市场将有 7500 亿元逆回购

到期，无正回购、央票等到期。 

3. 证监会准予 2 只深港 ETF 互通产品注册，产品由境内基金管理人在境

内设立，采取 QDII 模式，将不低于 90%的基金净资产投资于香港单只

目标 ETF，跟踪恒生中国企业指数、标普新中国行业（A 股上限）指数

市场表现，基金份额在深交所上市。 

4. 证监会修订公募基金销售机构监督管理办法及配套规则，强化基金销售

活动的持牌准入要求，支持规范利用互联网平台拓展客户，并优化基金

销售机构准入、退出机制。 

5. 科创 50 指数样本 9 月 14 日首次调整，优刻得、泽璟制药、威胜信息、

特宝生物、昊海生科调入指数，新光光电、热景生物、鸿泉物联、联瑞

新材、铂力特调出指数。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股大幅上涨，股指期货走势偏强。版块方面，休闲服务和医

药生物领涨，通信和公用事业相对较弱。两市成交小幅放大，陆股通大幅

流入。目前我国经济基本面持续转好，货币政策短期内也没有大幅转向收

紧的担忧；虽然短期外部不确定性依然较高，但在未有超预期消息影响的

情况下，目前对市场的边际影响逐步减弱；而上周五指数在权重的带领下

走出中阳，短期内有继续走强的动力。我们建议投资者多单可谨慎持有，

仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。 
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