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 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3373.58，下跌 0.36%，深证成

指收于 13669.41，上涨 0.02%，创业板指收于 2701.6，

上涨 0.63%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

0.34%、0.47%和-0.48%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，创业板走势相对较强，股指期货走

势震荡。版块方面，食品饮料和休闲服务领涨，国防军

工和有色金属领跌。两市成交依然维持低位，陆股通小

幅流入。昨日中美进行贸易磋商，另一方面国防部称美

侦察机擅闯解放军实弹演习禁飞区，目前中美关系仍处

于拉锯阶段。此外蚂蚁集团提出 IPO 申请，相关概念板

块或将受益。目前在 A 股市场盈利数据还需逐步验证和

外部不确定性依然较高的背景下，指数大概率继续维持

区间震荡的走势。我们建议投资者短期以区间操作为主，

仓位较重的投资者需注意市场波动风险，中长期股指多

单可谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,733.4000 4,761.9507 28.55 0.60% 2020-09-18 18 8.06%

IF2010.CFE 4,709.2000 4,761.9507 52.75 1.11% 2020-10-16 32 8.38%

IF2012.CFE 4,659.6000 4,761.9507 102.35 2.15% 2020-12-18 77 6.76%

IF2103.CFE 4,615.0000 4,761.9507 146.95 3.09% 2021-03-19 136 5.49%

IH2009.CFE 3,307.0000 3,310.8389 3.84 0.12% 2020-09-18 18 1.56%

IH2010.CFE 3,299.2000 3,310.8389 11.64 0.35% 2020-10-16 32 2.66%

IH2012.CFE 3,288.0000 3,310.8389 22.84 0.69% 2020-12-18 77 2.17%

IH2103.CFE 3,277.0000 3,310.8389 33.84 1.02% 2021-03-19 136 1.82%

IC2009.CFE 6,523.6000 6,652.5478 128.95 1.94% 2020-09-18 18 26.06%

IC2010.CFE 6,447.6000 6,652.5478 204.95 3.08% 2020-10-16 32 23.30%

IC2012.CFE 6,299.2000 6,652.5478 353.35 5.31% 2020-12-18 77 16.69%

IC2103.CFE 6,112.0000 6,652.5478 540.55 8.13% 2021-03-19 136 14.46%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 109,513 5576 130,353 4851

IF2010.CFE 1,510 410 1,564 532

IF2012.CFE 13,011 366 38,243 -192

IF2103.CFE 1,843 -180 5,480 15

IF总计 125,877 6172 175,640 5206

IH2009.CFE 38,513 -1283 47,312 -589

IH2010.CFE 277 76 312 123

IH2012.CFE 6,922 -118 19,385 -325

IH2103.CFE 1,266 -38 3,562 -197

IH总计 46,978 -1363 70,571 -988

IC2009.CFE 109,046 -4533 130,025 1937

IC2010.CFE 1,667 538 1,688 625

IC2012.CFE 19,229 1723 54,686 1886

IC2103.CFE 5,295 -6 19,505 395

IC总计 135,237 -2278 205,904 4843

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 根据世卫组织最新实时统计数据，截至欧洲中部夏令时间 8 月 25 日 15

时 49 分（北京时间 8 月 25 日 21 时 49 分），全球累计新冠肺炎确诊病

例 23518343 例，累计死亡病例 810492 例。 

2. 世卫组织发起“新冠疫苗全球获得机制”，目标是在 2021 年年底前提供

约 20 亿支新冠疫苗。世卫组织表示，这个合作框架是国际联合采购疫

苗的关键机制，疫苗研发成功后，机制内的所有国家都能公平获得安全

有效的疫苗。 

3. 美国 8 月大企业联合会消费者信心指数为 84.8，预期为 93，前值修正

为 91.7。 

4. 美国 7 月新屋销售总数年化为 90.1 万户，预期为 78.5 万户，前值修正

为 79.1 万户。 

5. 德国第二季度未季调 GDP 终值同比降 11.3%，预期降 11.7%，初值降

11.7%；季调后环比降 9.7%，预期降 10.1%，初值降 10.1%；工作日调

整后同比降 11.3%，预期降 11.7%，初值降 11.7%。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一。道指跌逾 60 点，纳指涨 0.76%，标普 500 指数涨

0.36%。标普 500 指数和纳指续创新高。埃克森美孚跌超 3%，波音跌近 2%，

领跌道指。Facebook 涨 3.5%，刷新历史收盘新高，市值突破 8000 亿美元。

苹果跌 0.82%。截至收盘，道指跌 0.21%报 28248.44 点，标普 500 涨 0.36%

报 3443.62 点，纳指涨 0.76%报 11466.47 点。 

 

欧洲： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.04%报 13061.62 点，法国 CAC40 指数

涨 0.01%报 5008.27 点，英国富时 100 指数跌 1.11%报 6037.01 点。 

 

港股： 

恒生指数探底回升小幅收跌 0.26%，成交额 1288 亿港元；恒生国企指数跌

0.44%。恒生科技指数高开低走收跌 1.45%，瑞声科技跌超 7%，美团跌 3.1%；

阿里巴巴涨 1.8%再创新高。康师傅控股大涨 12.4%，创逾 10 年最大单日涨

幅。 
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2. 国内市场消息 

1. 刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。双方就加强

两国宏观经济政策协调、中美第一阶段经贸协议落实等问题进行了具有

建设性的对话。双方同意创造条件和氛围，继续推动中美第一阶段经贸

协议落实。 

2. 央行公开市场开展 2500 亿元 7 天期和 500 亿元 14 天期逆回购操作，当

日有 1000 亿元逆回购到期，当日净投放 2000 亿元。资金面紧势缓和，

Shibor 隔夜品种大幅下行。 

3. 央行副行长刘国强：中国将继续主动有序扩大金融业高水平开放，推动

全面落实准入前国民待遇加负面清单管理制度，同时更加注重风险防控，

加强宏观审慎管理，完善风险防控体系，完善监管标准、会计准则等制

度和安排。 

4. 央行货币政策司司长孙国峰：货币政策需要有更大的确定性来应对各种

不确定性，要保持稳健货币政策的取向不变、灵活适度的操作要求不变、

坚持正常货币政策的决心不变；未来 LPR 的走势取决于宏观经济趋势、

通胀形势以及贷款市场供求等因素，预计后续企业贷款利率还会进一步

下行。 

5. 银保监会首席风险官肖远企：前 7 个月银行业新增制造业贷款 1.6 万亿

元，超过去年全年增量，其中高技术制造业新增贷款占近六成；普惠型

小微企业贷款同比增长 28.4%，远远超各项贷款增速，贷款利率较去年

下降 0.76 个百分点；通过降低利率，减少收费，贷款延期还本付息等

措施，为市场主体已经减负让利 8700 多亿元。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，创业板走势相对较强，股指期货走势震荡。版块方面，

食品饮料和休闲服务领涨，国防军工和有色金属领跌。两市成交依然维持

低位，陆股通小幅流入。昨日中美进行贸易磋商，另一方面国防部称美侦

察机擅闯解放军实弹演习禁飞区，目前中美关系仍处于拉锯阶段。此外蚂

蚁集团提出 IPO 申请，相关概念板块或将受益。目前在 A 股市场盈利数据

还需逐步验证和外部不确定性依然较高的背景下，指数大概率继续维持区

间震荡的走势。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位较重的投资者

需注意市场波动风险，中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。 
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