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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3385.64，上涨 0.15%，深证成

指收于 13666.69，上涨 1.4%，创业板指收于 2684.63，

上涨 1.98%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2009、IH2009 和 IC2009 合约走势分别为

0.73%、0.38%和 0.50%。 

 

其他市场:上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，创业板大幅上涨，股指期货走

势偏强。版块方面，电子和电气设备领涨，非银金融和

银行表现较弱。两市成交持稳，连续第二日低于万亿，

陆股通小幅流入。隔夜美股继续上涨，纳指和标普 500

指数再创新高。昨日 TikTok 对特朗普颁布的限制令正

式提起诉讼，外交部表示支持相关企业用法律保护自身

合法权益。目前在 A 股市场盈利数据还需逐步验证和外

部不确定性较高的背景下，指数大概率继续维持区间震

荡的走势。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位

较重的投资者需注意市场波动风险，中长期股指多单可

谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 24 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2009.CFE 4,711.0000 4,755.8491 44.85 0.94% 2020-09-18 19 12.01%

IF2010.CFE 4,686.4000 4,755.8491 69.45 1.46% 2020-10-16 33 10.71%

IF2012.CFE 4,643.2000 4,755.8491 112.65 2.37% 2020-12-18 78 7.35%

IF2103.CFE 4,598.0000 4,755.8491 157.85 3.32% 2021-03-19 137 5.86%

IH2009.CFE 3,284.6000 3,298.7205 14.12 0.43% 2020-09-18 19 5.45%

IH2010.CFE 3,282.6000 3,298.7205 16.12 0.49% 2020-10-16 33 3.58%

IH2012.CFE 3,264.6000 3,298.7205 34.12 1.03% 2020-12-18 78 3.21%

IH2103.CFE 3,257.4000 3,298.7205 41.32 1.25% 2021-03-19 137 2.21%

IC2009.CFE 6,543.4000 6,688.9647 145.56 2.18% 2020-09-18 19 27.72%

IC2010.CFE 6,460.2000 6,688.9647 228.76 3.42% 2020-10-16 33 25.08%

IC2012.CFE 6,320.2000 6,688.9647 368.76 5.51% 2020-12-18 78 17.10%

IC2103.CFE 6,128.0000 6,688.9647 560.96 8.39% 2021-03-19 137 14.81%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2009.CFE 103,937 -4536 125,502 -2523

IF2010.CFE 1,100 1100 1,032 1032

IF2012.CFE 12,645 357 38,435 1822

IF2103.CFE 2,023 649 5,465 814

IF总计 119,705 -2430 170,434 1145

IH2009.CFE 39,796 921 47,901 -648

IH2010.CFE 201 201 189 189

IH2012.CFE 7,040 570 19,710 748

IH2103.CFE 1,304 420 3,759 639

IH总计 48,341 2112 71,559 928

IC2009.CFE 113,579 -9473 128,088 -5391

IC2010.CFE 1,129 1129 1,063 1063

IC2012.CFE 17,506 -490 52,800 -213

IC2103.CFE 5,301 43 19,110 968

IC总计 137,515 -8791 201,061 -3573

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学全球新冠肺炎疫情实时监测系统显示，截

至美国东部时间 8 月 24 日下午 5 时 27 分，全美共报告新冠病毒感染病

例 5734075 例，其中包括死亡病例 177118 例。与该系统大约 24 小时前

的数据相比，美国确诊病例增加了 40196 例，死亡病例增加了 459 例。 

2. 美国共和党全国代表大会美国东部时间 8 月 24 日下午正式提名现任总

统特朗普为 2020 年共和党总统候选人。 

3. 世界卫生组织总干事谭德塞表示，目前已有 172 个国家和地区表示加入

世卫组织主导的 COVAX 全球新冠疫苗计划，目标是 2021 年年底前在

全球范围内提供至少 20 亿剂安全有效的新冠疫苗。 

4. 俄罗斯工贸部：年底前俄罗斯的新冠疫苗月产量将会达到 150 万至 200

万剂，此后计划月产量逐渐提升至 600 万剂。 

5. 法国财长勒梅尔表示，全球不确定性影响下半年的增长展望，坚持法国

2020 年经济萎缩 11%的预测。 

6. 韩国央行行长李柱烈：经济增速预期或将遭大幅下调；货币政策的首要

任务是经济复苏，仍有空间使用货币政策，必要时可以使用非利率工具。 

 

美股： 

美股连涨三日，道指涨近 380 点，纳指涨 0.6%，标普 500 指数涨 1%。纳

指和标普 500 指数续创新高。波音涨逾 6%，领涨道指。苹果涨 1.2%，阿

里巴巴涨近 4%，均创收盘纪录新高。截至收盘，道指涨 1.35%报 28308.46

点，标普 500 指数涨 1%报 3431.28 点，纳指涨 0.6%报 11379.72 点。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 2.36%报 13066.54 点，法国 CAC40 指数

涨 2.28%报 5007.89 点，英国富时 100 指数涨 1.71%报 6104.73 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.74%，成交额 1402 亿港元；恒生国企指数涨 1.22%。科技

板块领涨大市，恒生科技指数涨 2.25%；美团点评涨 8.4%，成市值第五大

港股；腾讯控股涨 5.8%居次，阿里巴巴涨约 4.6%再创历史新高，京东涨

4%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家主席习近平主持召开经济社会领域专家座谈会强调，要以畅通国民

经济循环为主构建新发展格局，以科技创新催生新发展动能，以深化改

革激发新发展活力，以高水平对外开放打造国际合作和竞争新优势。 

2. 国务院总理李克强表示，中国愿同湄公河五国一道，为区域发展注入新

动力；要共同推动年内签署“区域全面经济伙伴关系协定”，实现更高

水平的区域经济一体化，维护自由贸易。 

3. 外交部回应 TikTok 起诉美国政府：支持相关企业拿起法律武器维护正

当权益，也将继续采取一切必要措施坚决维护中国企业的合法权益；美

国个别政客打着“国家安全”的幌子“围猎”TikTok 等中国企业，其

性质是欺行霸市、强取豪夺。 

4. 央行公开市场开展1600亿元逆回购操作，当日有500亿元逆回购到期，

单日净投放 1100 亿元。自 8 月 7 日以来，央行已连续 12 个交易日开展

逆回购操作，累计操作量 1.33 万亿元，累计净投放 7500 亿元。 

5. 国务院副总理刘鹤：创业板改革并试点注册制为下一步中小板和主板注

册制改革奠定基础；要逐步把上市公司的优胜劣汰交给市场，稳步增加

长期业绩导向的机构投资者，推动信息充分披露，全面净化市场生态，

建设诚信守法资本市场；要努力走在市场曲线前面，创造良性发展预期。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，创业板大幅上涨，股指期货走势偏强。版块方面，

电子和电气设备领涨，非银金融和银行表现较弱。两市成交持稳，连续第

二日低于万亿，陆股通小幅流入。隔夜美股继续上涨，纳指和标普 500 指

数再创新高。昨日 TikTok 对特朗普颁布的限制令正式提起诉讼，外交部表

示支持相关企业用法律保护自身合法权益。目前在 A 股市场盈利数据还需

逐步验证和外部不确定性较高的背景下，指数大概率继续维持区间震荡的

走势。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位较重的投资者需注意市

场波动风险，中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。 
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