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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3360.1，上涨 1.19%，深证成

指收于 13489.01，上涨 1.49%，创业板指收于 2668.71，

上涨 1.76%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

2.25%、1.84%和 2.49%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股震荡 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股上涨，股指期货走势偏强。版块方面，

国防军工和食品饮料领涨，农林牧渔和综合较弱。上周

陆股通资金转为净流入，终结了此前连续四周的净流出

趋势。此外上周四周五两市成交额连续两日低于万亿，

并且创下 7 月以来的阶段新低。市场在连续缩量下跌后

为短期反弹创造了空间，预计市场短期反弹的势头依然

存在，但在外部不确定性依然较高的情况下，指数大幅

上行的动力不足，暂时还难以摆脱近一个月以来的震荡

区间。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位较重

的投资者需注意市场波动风险。中长期股指多单可谨慎

持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 8 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,717.4000 4,704.6288 -12.77 -0.27% 2020-08-21 5 -13.14%

IF2009.CFE 4,693.0000 4,704.6288 11.63 0.25% 2020-09-18 25 2.39%

IF2012.CFE 4,625.6000 4,704.6288 79.03 1.68% 2020-12-18 84 4.84%

IF2103.CFE 4,580.0000 4,704.6288 124.63 2.65% 2021-03-19 143 4.48%

IH2008.CFE 3,295.0000 3,288.5141 -6.49 -0.20% 2020-08-21 5 -9.55%

IH2009.CFE 3,285.6000 3,288.5141 2.91 0.09% 2020-09-18 25 0.86%

IH2012.CFE 3,263.8000 3,288.5141 24.71 0.75% 2020-12-18 84 2.17%

IH2103.CFE 3,247.8000 3,288.5141 40.71 1.24% 2021-03-19 143 2.10%

IC2008.CFE 6,630.4000 6,623.5633 -6.84 -0.10% 2020-08-21 5 -5.00%

IC2009.CFE 6,552.6000 6,623.5633 70.96 1.07% 2020-09-18 25 10.37%

IC2012.CFE 6,340.0000 6,623.5633 283.56 4.28% 2020-12-18 84 12.33%

IC2103.CFE 6,163.0000 6,623.5633 460.56 6.95% 2021-03-19 143 11.77%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 112,458 18609 84,560 5836

IF2009.CFE 36,173 10762 65,072 4164

IF2012.CFE 10,712 3282 32,454 1430

IF2103.CFE 1,371 636 3,721 567

IF总计 160,714 33289 185,807 11997

IH2008.CFE 35,936 2154 29,512 -660

IH2009.CFE 15,309 3494 25,966 93

IH2012.CFE 5,681 1794 17,516 559

IH2103.CFE 842 319 2,820 191

IH总计 57,768 7761 75,814 183

IC2008.CFE 106,851 11664 86,776 50

IC2009.CFE 42,548 9181 73,006 5147

IC2012.CFE 16,752 2914 50,040 1102

IC2103.CFE 4,751 1636 14,140 923

IC总计 170,902 25395 223,962 7222

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯·霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 2130

万例，累计死亡逾 76.8 万例。其中，美国累计确诊超 534 万例。 

2. CNBC 报道，美国总统特朗普签署行政令，要求字节跳动公司在 90 天

之内出售或剥离该公司在美国的 TikTok 业务。CNBC 还称，这一新行

政令为字节跳动公司敲定可能达成的交易赢得了时间。 

3. 据国际文传电讯社援引俄罗斯卫生部，俄罗斯已经开始生产新冠病毒疫

苗。 

4. 美国决定对欧盟产品维持现有的 25%关税税率。法国经济财政部长布

鲁诺•勒梅雷表示，如果美国持续实施制裁，并且无法与欧盟达成一致

协议，欧盟应该做好准备，针对从美国进口的产品采取反制措施。 

5. 美联储卡普兰预计，美国第三季度 GDP 年化增长率为 20%，预计 2020

年美国 GDP 将萎缩 4.5%；2021 年美国 GDP 将下降 4.5%，失业率将降

至 8%-9%之间。 

6. 美国 7 月零售销售为 5360 亿美元，前值 5243 亿美元；环比升 1.2%，

预期升 1.9%，前值自升 7.5%修正至升 8.4%；核心零售销售为 4266 亿

美元，前值 4141 亿美元；环比升 1.9%，预期升 1.3%，前值自升 7.3%

修正至升 8.3%。 

 

美股： 

美股收盘涨跌不一，全天窄幅波动，道指微涨逾 30 点，纳指跌 0.5%。爱奇

艺跌逾 13%，百度跌逾 6%，爱奇艺遭美国证券交易委员会调查；中概股在

线教育股集体大跌，跟谁学跌逾 10%，新东方、好未来跌逾 4%。截止收盘，

道指涨 0.12%报 27931.02 点，标普 500 指数跌 0.02%报 3372.85 点，纳指跌

0.21%报 11019.3 点。本周美股集体上涨，道指涨 1.81%，标普 500 指数涨

0.64%，纳指涨 0.08%。 

 

欧洲： 

欧洲股市普遍收跌，法国CAC40指数收跌 1.58%报 4962.93点，周涨 1.5%；

英国富时 100 指数收跌 1.55%报 6090.04 点，周涨 0.96%；德国 DAX 指数

收跌 0.71%报 12901.34 点，周涨 1.79%。 

 

港股： 

恒指冲高回落收跌 0.19%，国企指数涨 0.21%，恒生科技指数涨 0.09%；全

日大市成交 1033 亿港元。电讯股继续领涨，中国电信涨近 7%；香港本地

股走弱。业绩向好，李宁涨 8.4%创新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 7 月规模以上工业增加值同比增长 4.8%，预期 5.2%，前值 4.8%；

环比增长 0.98%。1-7 月规模以上工业增加值同比下降 0.4%。 

2. 中国 1-7 月固定资产投资（不含农户）同比降 1.6%，预期降 1.6%，1-6

月降 3.1%；其中，民间固定资产投资下降 5.7%。7 月固定资产投资（不

含农户）环比增长 4.85%。 

3. 中国 7月社会消费品零售总额同比降 1.1%，预期增 1.2%，前值降 1.8%。

其中，除汽车以外的消费品零售额下降 2.4%。 

4. 中国 7 月城镇调查失业率为 5.7%，与 6 月持平，但青年人口调查失业

率有所上升；1-7 月，全国城镇新增就业 671 万人，与上年同期相比少

增 196 万人。 

5. 统计局：7 月生产供给继续复苏，市场需求逐渐回暖，就业物价总体平

稳，新动能成长壮大，市场信心趋于增强，国民经济运行保持稳定恢复

态势；但全球新冠肺炎疫情仍在蔓延，国际经济环境严峻复杂；国内结

构性、体制性、周期性矛盾并存，发展面临的困难和挑战较多。 

6. 目前数字人民币试点仍是“4+1”，先行在深圳、苏州、雄安新区、成都

及未来的冬奥场景进行内部封闭试点测试，并没有变化。网上传的北京、

天津、上海等 28 地试点，其实是全面深化服务贸易创新发展试点。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股上涨，股指期货走势偏强。版块方面，国防军工和食品饮

料领涨，农林牧渔和综合较弱。上周陆股通资金转为净流入，终结了此前

连续四周的净流出趋势。此外上周四周五两市成交额连续两日低于万亿，

并且创下 7 月以来的阶段新低。市场在连续缩量下跌后为短期反弹创造了

空间，预计市场短期反弹的势头依然存在，但在外部不确定性依然较高的

情况下，指数大幅上行的动力不足，暂时还难以摆脱近一个月以来的震荡

区间。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位较重的投资者需注意市

场波动风险。中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。 
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