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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3320.73，上涨 0.04%，深证成

指收于 13291.32，下跌 0.13%，创业板指收于 2622.64，

下跌 0.49%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

-0.14%、-0.25%和 0.63%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股维持盘整，股指期货走势震荡。版块方面，

农林牧渔和钢铁相对较强，有色金属和医药生物领跌。

两市成交大幅萎缩，8 月以来首次跌破万亿水平，陆股

通净流出。中美近期或将举行视频会议，商讨第一阶段

经贸协议情况，预计短期两国摩擦难有实质性改善。市

场在经过前期调整并且连续缩量后，短期存在小幅反弹

可能，但整体来看现阶段指数大概率继续维持区间震荡，

中长期方面则仍然保持上升趋势，主要关注后续企业盈

利改善状况。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓

位较重的投资者需注意市场波动风险。中长期股指多单

可谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,606.4000 4,635.7126 29.31 0.63% 2020-08-21 6 25.50%

IF2009.CFE 4,577.8000 4,635.7126 57.91 1.25% 2020-09-18 26 11.63%

IF2012.CFE 4,514.0000 4,635.7126 121.71 2.63% 2020-12-18 85 7.48%

IF2103.CFE 4,471.4000 4,635.7126 164.31 3.54% 2021-03-19 144 5.96%

IH2008.CFE 3,227.2000 3,241.8446 14.64 0.45% 2020-08-21 6 18.22%

IH2009.CFE 3,221.8000 3,241.8446 20.04 0.62% 2020-09-18 26 5.76%

IH2012.CFE 3,202.8000 3,241.8446 39.04 1.20% 2020-12-18 85 3.43%

IH2103.CFE 3,188.0000 3,241.8446 53.84 1.66% 2021-03-19 144 2.79%

IC2008.CFE 6,475.6000 6,552.6567 77.06 1.18% 2020-08-21 6 47.43%

IC2009.CFE 6,390.8000 6,552.6567 161.86 2.47% 2020-09-18 26 22.99%

IC2012.CFE 6,189.4000 6,552.6567 363.26 5.54% 2020-12-18 85 15.78%

IC2103.CFE 6,015.8000 6,552.6567 536.86 8.19% 2021-03-19 144 13.77%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 93,849 -30342 78,724 -10827

IF2009.CFE 25,411 -6511 60,908 -392

IF2012.CFE 7,430 -4027 31,024 -246

IF2103.CFE 735 -221 3,154 -69

IF总计 127,425 -41101 173,810 -11534

IH2008.CFE 33,782 -9245 30,172 -3747

IH2009.CFE 11,815 -3779 25,873 344

IH2012.CFE 3,887 -3484 16,957 -378

IH2103.CFE 523 -258 2,629 27

IH总计 50,007 -16766 75,631 -3754

IC2008.CFE 95,187 -19207 86,726 -8162

IC2009.CFE 33,367 -5950 67,859 -2958

IC2012.CFE 13,838 -4627 48,938 164

IC2103.CFE 3,115 -1128 13,217 343

IC总计 145,507 -30912 216,740 -10613

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 2073

万例，累计死亡逾 75.1 万例。其中，美国累计确诊超 524 万例。 

2. 美国总统特朗普意图封杀微信、TikTok 等中国公司，却一波激起千层

浪。据媒体报道，苹果、沃尔玛多家美国公司在电话会上游说白宫，直

陈封杀微信行动将削弱其在世界第二大经济体竞争力，并希望行政命令

范围将在未来几周内缩小和澄清。 

3. 美国国家经济顾问库德洛：目前为止救助谈判陷入停滞；特朗普政府不

会像民主党人要求的那样将新冠病毒救济规模提升至 2-2.5 万亿美元；

不会在刺激计划方面做重大承诺，我们希望得到更有针对性的救济法案；

总统和共和党人对于 1 万亿美元救助计划的立场没有改变。 

4. 美国国家经济顾问库德洛：经济正在复苏，看起来是“V”型的，尽管

疫情带来了一些问题，经济重启的节奏也有所放缓，但美国经济表现依

然良好；预计经济将在第三季度增长 20%或更多，2021 年将非常强劲。 

5. 美国 8 月 8 日当周初请失业金人数为 96.3 万人，为 3 月 14 日以来首次

低于 100 万人，预期 112 万人，前值 118.6 万人。8 月 1 日当周续请失

业金人数为 1548.6 万人，连续第二周下降且创 4 月 4 日以来低位，预

期 1589.8 万人，前值 1610.7 万人。 

 

美股： 

美股收盘涨跌不一，道指、标普 500 指数小幅下挫，纳指冲高回落，最终

收涨 0.3%。思科大跌逾 11%，创逾 9 年最大跌幅，业绩指引不及预期；苹

果涨 1.8%，刷新历史新高，市值逼近 2 万亿美元；贝壳找房上市首日大涨

逾 80%，市值突破 400 亿美元。贵金属板块表现强势，全球最大白银

ETF-iShares Silver Trust 大涨逾 8%，赫克拉矿业涨超 8%，金田涨近 5%。

截止收盘，道指跌 0.29%报 27896.72 点，标普 500 指数跌 0.2%报 3373.43

点，纳指涨 0.27%报 11042.5 点。 

 

欧洲： 

欧洲股市全线收跌，英国富时 100 指数跌 1.5%，报 6185.62 点；法国 CAC40

指数跌 0.61%，报 5042.38 点；德国 DAX 指数收跌 0.5%，报 12993.71 点。 

 

港股： 

恒生指数震荡收跌 0.05%，国企指数涨 0.28%；全日大市成交 1165 亿港元。

电讯股强势上涨，中国联通大涨逾 25%创单日最大涨幅，中国电信涨超 11%。

泰升集团暴涨 181%，领涨港股通标的。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部表示，中美签署第一阶段经贸协议以来，中方认真落实协议，有

关部门为推动协议执行做了大量工作。新冠肺炎疫情和美国加严对华出

口管制等限制措施，对一些商品和服务的进口无疑产生一定影响。希望

美方停止对中国企业限制措施和歧视性做法，为落实第一阶段经贸协议

创造条件。 

2. 商务部公布数据显示，7 月全国实际使用外资 634.7 亿元人民币，同比

增长 15.8%，连续第 4 个月实现单月吸收外资金额增长。1-7 月全国实

际使用外资 5356.5 亿元，同比增长 0.5%，由负增长转为正增长。 

3. 央行公开市场周四进行 1500 亿元 7 天期逆回购操作，无逆回购到期，

当日净投放 1500 亿元。Shibor 普遍走高，整体上行幅度有限，隔夜品

种上行 1bp 报 2.162%。 

4. 业内人士透露，首批科创板 50ETF 即将落地。加上此前首批科创板基

金成立，科创板即将再迎数百亿增量资金。科创 50 指数也被机构看好。

有业内人士表示，科创 50 指数反映科创板“核心资产”，中长期来看有

望获得更高的超额收益。 

5. 据中国基金报，8 月新基金发行市场热度不减，爆款基金频出。周四最

后一日募集的广发稳健回报混合基金，募集超 200 亿。今年新基金吸金

已高达 1.8 万亿，大概率超 2 万亿，成为历史一个最高峰。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股维持盘整，股指期货走势震荡。版块方面，农林牧渔和钢铁

相对较强，有色金属和医药生物领跌。两市成交大幅萎缩，8 月以来首次

跌破万亿水平，陆股通净流出。中美近期或将举行视频会议，商讨第一阶

段经贸协议情况，预计短期两国摩擦难有实质性改善。市场在经过前期调

整并且连续缩量后，短期存在小幅反弹可能，但整体来看现阶段指数大概

率继续维持区间震荡，中长期方面则仍然保持上升趋势，主要关注后续企

业盈利改善状况。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位较重的投资

者需注意市场波动风险。中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。 
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