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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3319.27，下跌 0.63%，深证成

指收于 13308.52，下跌 1.17%，创业板指收于 2635.5，

下跌 1.98%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

-1.25%、-1.01%和-1.75%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股早间大幅下跌，午后跌幅有所收窄，股指

期货全线走弱。版块方面，交通运输和房地产相对较强，

国防军工和医药生物领跌，板块之间存在一定高低切换

的现象。两市成交小幅萎缩但仍超万亿，陆股通小幅流

出。隔夜美股大幅上涨，标普 500 接近历史新高，A50

期指小幅跟涨。市场消息，中美将于近期再次展开经贸

磋商。我们认为短期外部不确定性的升温对市场依然有

负面扰动，指数大概率继续维持区间震荡，但中长期仍

然保持上升趋势。我们建议投资者短期以区间操作为主，

仓位较重的投资者需注意市场波动风险。中长期股指多

单可谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 12 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 12 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/12 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,626.8000 4,647.6446 20.84 0.45% 2020-08-21 7 15.51%

IF2009.CFE 4,598.2000 4,647.6446 49.44 1.06% 2020-09-18 27 9.54%

IF2012.CFE 4,538.0000 4,647.6446 109.64 2.36% 2020-12-18 86 6.64%

IF2103.CFE 4,497.0000 4,647.6446 150.64 3.24% 2021-03-19 145 5.41%

IH2008.CFE 3,243.8000 3,249.7381 5.94 0.18% 2020-08-21 7 6.32%

IH2009.CFE 3,235.2000 3,249.7381 14.54 0.45% 2020-09-18 27 4.01%

IH2012.CFE 3,219.0000 3,249.7381 30.74 0.95% 2020-12-18 86 2.66%

IH2103.CFE 3,205.4000 3,249.7381 44.34 1.36% 2021-03-19 145 2.28%

IC2008.CFE 6,447.6000 6,528.3999 80.80 1.24% 2020-08-21 7 42.79%

IC2009.CFE 6,369.8000 6,528.3999 158.60 2.43% 2020-09-18 27 21.77%

IC2012.CFE 6,174.0000 6,528.3999 354.40 5.43% 2020-12-18 86 15.28%

IC2103.CFE 5,998.8000 6,528.3999 529.60 8.11% 2021-03-19 145 13.54%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 124,191 6174 89,551 3199

IF2009.CFE 31,922 410 61,300 1809

IF2012.CFE 11,457 721 31,270 514

IF2103.CFE 956 -280 3,223 150

IF总计 168,526 7025 185,344 5672

IH2008.CFE 43,027 -1661 33,919 620

IH2009.CFE 15,594 -792 25,529 -263

IH2012.CFE 7,371 1363 17,335 868

IH2103.CFE 781 -392 2,602 -119

IH总计 66,773 -1482 79,385 1106

IC2008.CFE 114,394 10988 94,888 3796

IC2009.CFE 39,317 7005 70,817 4479

IC2012.CFE 18,465 1900 48,774 -1360

IC2103.CFE 4,243 1367 12,874 905

IC总计 176,419 21260 227,353 7820

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 2045

万例，累计死亡逾 74.5 万例。其中，美国累计确诊近 520 万例。 

2. 美国贸易代表办公室：将修改受飞机补贴案影响的欧盟产品关税清单；

对欧盟产品的税率维持在 25%不变，飞机关税为 15%；受反制措施影

响的欧盟产品规模在 75 亿美元保持不变，税率不变。 

3. 美联储罗森格伦：有经济数据显示经济恢复乏力，需要持续的宽松支持；

近期的经济放缓可能会持续；现在担心通货膨胀还为时过早；美联储已

经明确表示不太可能使用负利率。 

4. 美国 7 月未季调 CPI 同比升 1.0%，预期升 0.8%，前值升 0.6%；季调后

环比升 0.6%，预期升 0.3%，前值升 0.6%；核心 CPI 同比升 1.6%，预

期升 1.1%，前值升 1.2%；环比升 0.6%，预期升 0.2%，前值升 0.2%；

实际收入环比降 0.6%，前值降 2.3%。 

5. 欧元区 6 月工业产出环比增长 9.1%，预期为 10%，前值为 12.40%。当

月欧元区工业生产同比仍为负增长，且降幅高于市场预期。 

 

美股： 

美股全线收涨，标普 500 指数涨 1.4%，距 2 月历史高位仅一步之遥，纳指

涨超 2%，道指涨 290 点。科技股大幅反弹，苹果涨超 3%，微软、亚马逊

涨逾 2%。特斯拉大涨逾 13%，此前公司宣布将按 1:5 进行拆股；Moderna

高开低走微涨 0.8%，公司与美国政府达成 15 亿美元疫苗采购协议。截止

收盘，道指涨 1.05%报 27976.84 点，标普 500 指数涨 1.4%报 3380.35 点，

纳指涨 2.13%报 11012.24 点。 

 

欧洲： 

欧股全线收涨，德国 DAX 指数涨 0.86%报 13058.63 点，法国 CAC40 指数

涨 0.9%报 5073.31 点，英国富时 100 指数涨 2.04%报 6280.12 点。 

 

港股： 

港股低开高走，恒生指数收涨 1.42%报 25244.02 点，国企指数涨 0.62%；

大市成交 1441 亿港元。香港地产、银行股力撑指数。科技股相对疲软，恒

生科技指数跌 1.67%，华虹半导体跌超 10%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院办公厅印发《关于进一步做好稳外贸稳外资工作的意见》，提出

15 项稳外贸稳外资政策措施，有利于稳住外贸主体，稳住产业链供应

链。这 15 项措施包括：进一步扩大对中小微外贸企业出口信贷投放；

支持跨境电商平台、跨境物流发展和海外仓建设；分阶段增加国际客运

航班总量，适度增加与我主要投资来源地民航班次。 

2. 《关于进一步做好稳外贸稳外资工作的意见》要求，加大对劳动密集型

企业支持力度。对纺织品、服装、农产品、消费电子类产品等劳动密集

型产品出口企业，在落实减税降费、出口信贷、出口信保、稳岗就业、

用电用水等各项普惠性政策基础上进一步加大支持力度。 

3. 央行公开市场周三进行 1400 亿元 7 天期逆回购操作，当日无逆回购到

期，净投放 1400 亿元。央行已连续三日开展逆回购操作，累计净投放

2000 亿元。Shibor 短端品种下行，长端微幅走高。 

4. 中国工程院院士、军事科学院研究员陈薇带领团队研发重组新冠疫苗，

在国内和国际分别率先进入 I 期、Ⅱ期临床试验，验证了疫苗安全性和

免疫原性。该疫苗Ⅲ期国际临床试验正在有序推进。 

5. MSCI：MSCI 中国全流通指数新增 9 只个股，剔除 1 只，以总市值计，

中芯国际、硅产业集团和北京君正集成电路为最大的三只新增个股；

MSCI 新兴市场指数新纳入公司市值前三为邮储银行、京沪高铁和俄罗

斯的网络服务公司 Yandex；MSCI 中国 A 股在岸指数新纳入公司市值

前三为中芯国际、硅产业集团和浙商银行。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股早间大幅下跌，午后跌幅有所收窄，股指期货全线走弱。版

块方面，交通运输和房地产相对较强，国防军工和医药生物领跌，板块之

间存在一定高低切换的现象。两市成交小幅萎缩但仍超万亿，陆股通小幅

流出。隔夜美股大幅上涨，标普 500 接近历史新高，A50 期指小幅跟涨。

市场消息，中美将于近期再次展开经贸磋商。我们认为短期外部不确定性

的升温对市场依然有负面扰动，指数大概率继续维持区间震荡，但中长期

仍然保持上升趋势。我们建议投资者短期以区间操作为主，仓位较重的投

资者需注意市场波动风险。中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。 
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