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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3379.25，上涨 0.75%，深证成

指收于 13657.31，上涨 0.06%，创业板指收于 2735.26，

下跌 0.53%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

0.28%、0.53%和 0.78%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货集体走强，版块方面，建

筑装饰和房地产领涨，有色金属和休闲服务领跌，两市

成交维持万亿以上，陆股通微幅净流入。我国外交部宣

布制裁 11 名美方人士，作为美国制裁香港官员的对等

反制。我们认为短期外部不确定性的升温带来的负面影

响将持续，而市场目前又运行至近期震荡区间的上沿附

近，所以短期指数大概率继续维持区间震荡，但中长期

仍然保持上升趋势。所以我们建议投资者短期股指期货

以区间操作为主，仓位较重的投资者需注意市场波动风

险。中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,700.0000 4,724.8697 24.87 0.53% 2020-08-21 9 14.15%

IF2009.CFE 4,671.0000 4,724.8697 53.87 1.14% 2020-09-18 29 9.51%

IF2012.CFE 4,609.2000 4,724.8697 115.67 2.45% 2020-12-18 88 6.73%

IF2103.CFE 4,562.4000 4,724.8697 162.47 3.44% 2021-03-19 147 5.66%

IH2008.CFE 3,279.0000 3,285.7602 6.76 0.21% 2020-08-21 9 5.53%

IH2009.CFE 3,268.6000 3,285.7602 17.16 0.52% 2020-09-18 29 4.36%

IH2012.CFE 3,254.4000 3,285.7602 31.36 0.95% 2020-12-18 88 2.62%

IH2103.CFE 3,247.6000 3,285.7602 38.16 1.16% 2021-03-19 147 1.91%

IC2008.CFE 6,663.4000 6,725.2956 61.90 0.92% 2020-08-21 9 24.75%

IC2009.CFE 6,586.2000 6,725.2956 139.10 2.07% 2020-09-18 29 17.26%

IC2012.CFE 6,390.0000 6,725.2956 335.30 4.99% 2020-12-18 88 13.71%

IC2103.CFE 6,211.0000 6,725.2956 514.30 7.65% 2021-03-19 147 12.59%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 117,578 -16292 86,124 -3028

IF2009.CFE 27,706 -2942 58,501 2435

IF2012.CFE 10,463 -1661 29,767 -492

IF2103.CFE 1,116 175 2,650 113

IF总计 156,863 -20720 177,042 -972

IH2008.CFE 43,070 -2691 33,387 1623

IH2009.CFE 13,154 -303 24,153 91

IH2012.CFE 5,280 -513 15,972 64

IH2103.CFE 549 -302 2,369 -25

IH总计 62,053 -3809 75,881 1753

IC2008.CFE 110,266 -10332 92,538 -2597

IC2009.CFE 34,121 -3223 66,023 -179

IC2012.CFE 15,961 -3930 48,530 -1265

IC2103.CFE 2,943 -1957 11,268 -534

IC总计 163,291 -19442 218,359 -4575

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1995

万例，累计死亡逾 73.2 万例。其中，美国累计确诊超 507 万例。 

2. 2020 年《财富》世界 500 强排行榜揭晓，中国大陆（含香港）公司数

量达到 124 家，史上首次超过美国（121 家）。上榜企业营业收入达到

33 万亿美元，创下历史新高，上榜门槛提高到 254 亿美元。沃尔玛连

续第七年成为全球最大公司，中石化仍位列第二，国家电网上升至第三

位，中石油位列第四，而壳牌石油下降至第五位。 

3. 欧洲外交官透露，德国总理默克尔计划于 8 月 20 日左右在法国总统马

克龙的地中海夏季住宅会见马克龙。部分欧洲外交官表示，欧盟两位最

有权势的领导人加深关系，可能有助于推动解决欧盟面临的其他绊脚石，

如数字税或美国关税问题。 

4. 欧元区 8 月 Sentix 投资者信心指数为-13.4，预期-16，前值-18.2。 

5. 欧盟委员会负责卫生和食品安全事务的委员斯泰拉•基里亚基季斯表示，

有积极迹象表明，第一款用于预防新冠感染的疫苗有望在今年年底或明

年年初上市。 

 

美股： 

美股收盘涨跌不一，道指涨超 350 点，创近 6 个月新高，标普 500 指数涨

0.27%，纳指跌 0.39%。航空、旅游等复工股全线走高，美国航空、达美航

空涨超 7%，皇家加勒比邮轮涨超 10%；科技股表现低迷，微软、Facebook

跌 2%；斗鱼、虎牙高开低走，分别收跌 8.5%、9.8%，腾讯拟推动斗鱼和

虎牙合并。截止收盘，道指涨 1.3%报 27791.44 点，标普 500 指数涨 0.27%

报 3360.47 点，纳指跌 0.39%报 10968.36 点。 

 

欧洲： 

欧股小幅收涨，德国 DAX 指数涨 0.1%报 12687.53 点，法国 CAC40 指数

涨 0.41%报 4909.51 点，英国富时 100 指数涨 0.31%报 6050.59 点。 

 

港股： 

恒生指数收跌 0.63%，国企指数跌 0.72%，恒生科技指数跌 2.85%；全日大

市成交 1353 亿港元。科技股领跌，比亚迪电子、中芯国际跌超 7%，腾讯

控股跌近 5%。原材料股跌幅居前，紫金矿业等多股跌超 5%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 7 月 CPI 同比上涨 2.7%，预期涨 2.6%，前值涨 2.5%，其中猪肉价

格环比上涨 10.3%，同比上涨 85.7%，影响 CPI 上涨约 2.32 个百分点。

7 月 PPI 同比下降 2.4%，预期降 2.4%，前值降 3%。 

2. 央行行长易纲表示，下半年最大的挑战还是如何对实体经济精准滴灌。

实体经济的支持一定要聚焦中小企业，特别是小微企业。下半年央行有

两项精准支持的政策，一项是给小微企业的贷款延期，延期到明年三月

底；另外一项是支持给小微企业发放信用贷款。 

3. 国务院国资委主任郝鹏表示，《国企改革三年行动方案（2020－2022 年）》

不久将印发实施，改革重点领域主要包括完善中国特色现代企业制度、

积极稳妥深化混合所有制改革、加快健全市场化经营机制、完善国有资

产监管体制、充分释放和激发基层改革活力等。 

4. 商务部部长钟山表示，上半年外贸、外资和消费回稳向好，好于预期。

下半年一是要在稳外贸主体上下功夫，二是在稳外资存量、扩外资增量

上下功夫，三是在促进消费上下功夫。 

5. 银保监会：上半年，商业银行累计实现净利润 1万亿元，同比下降 9.4%，

平均资本利润率为 10.35%；不良贷款余额 2.74 万亿元，不良贷款率

1.94%，较上季末增加 0.03 个百分点；拨备覆盖率为 182.4%，核心一

级资本充足率为 10.47%，流动性覆盖率为 142.46%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货集体走强，版块方面，建筑装饰和房地产领

涨，有色金属和休闲服务领跌，两市成交维持万亿以上，陆股通微幅净流

入。我国外交部宣布制裁 11 名美方人士，作为美国制裁香港官员的对等反

制。我们认为短期外部不确定性的升温带来的负面影响将持续，而市场目

前又运行至近期震荡区间的上沿附近，所以短期指数大概率继续维持区间

震荡，但中长期仍然保持上升趋势。所以我们建议投资者短期股指期货以

区间操作为主，仓位较重的投资者需注意市场波动风险。中长期股指多单

可谨慎持有。仅供参考。 
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