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内容提要 

 行情回顾 

上周内外盘原油冲高回落，EG 走高回落，TA 走高。 

产业链方面，坯布出货略放量，终端负荷继续上升，江浙织机至 70%

（+4%）、加弹至 79%（+2%）、华南织机在 39%（+5%）。聚酯负荷因产

能基数增长略有下调，在 90%（-1%）。终端继续刚需采购，局部有增多原

料备货，聚酯库存整体去化。白坯库存小降。 

PTA 嘉兴二期重启，华彬、台化、三房巷检修，负荷至 86%（-1%）；

EG 红四方、兖矿停车，总体负荷至 54%（-3%），煤制负荷至 29%（-10%）。

TA 库存继续上升，至 398 万吨；EG 港口库存回落至 147.3 万吨。TA 周均

现货上抬，至 730 元/吨上下；EG 石脑油、单体、煤制现金流亏损缩小，

内外价差在 0 附近波动。 

 后市展望 

原油和 TA 涨价，叠加纺服旺季预期，终端投机性备货略有增多。尽

管目前长丝产品多亏损，但原料绝对低价以及聚酯库存去化下，聚酯负荷

或能继续维持。 

TA 方面，装臵检修刺激价格和毛利再度反弹，逸盛等装臵检修概率

降低，不利 TA 出现显著去库，8 月库存或继续缓升。 

EG 方面，红四方、兖矿预期外停车，煤制负荷创历史新低，国内整

体负荷同样走低；海外日本地区装臵恢复，台湾地区仍有检修，进口预计

不会显著上升；8 月 EG 库存有望继续去化。但远期仍有新产能投放预期。 

 策略建议 

TA 供需弱改善，但资金拉涨价格和毛利后，不利 TA 供需继续改善，

向上动力不足，建议维持观望。EG 有预期外降负，库存继续去化，但目

前价格处于前高附近，且远期仍有新装臵投扩，建议观望。 

 风险提示 

原油回落；装臵异动；规则变化。
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1. PTA 现货及负荷 

上周 PTA 现货延续上涨，局部现货流通性偏紧，聚酯买气尚可，部分工

厂采购仓单。基差先扬后抑，周初在 09 贴水 25 附近，周二，周三持续走强至

09 贴水 20 附近，周尾，买盘减少，基差松动，现货主流 09 贴水 25-30。 

装臵方面，台化、华彬、三房巷停车，嘉兴 2 期重启，整体负荷维持在 86%。 

图 1：PTA 基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：PX 加工差，PTA 现货加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：盘面加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 4：仓单（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 5：PTA 负荷，聚酯负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 6：PTA 社会库存可用天数 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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表 1：近期检修装臵一览 

企业名称 产能 地点 备注 

福海创 450 漳州 负荷 9 成 

扬子石化 60 南京 8 月 6 日开始检修，预计检修 15 天 

华彬石化 140 绍兴 目前负荷 9 成，计划 8 月中轮俢 2 周 

台化兴业 120 宁波 8 月 2 日停车，预计 2 周 

浙江利万聚酯 70 宁波 4.30 起停车 

上海金山石化 40 上海 负荷 8~9 成 

中石化洛阳 32.5 洛阳 7 月 27 日开始停车，预计检修 40 天 

天津石化 34 天津 4.19 附近停车，重启时间待定 

福建佳龙 60 石狮 2019.8.2 起停车，重启待定 

汉邦石化 70 江阴 5.10 起停车检修，重启待定 

三房巷 120 江阴 一套 120 万吨 8 月初检修，预计技改 30 天偏上 

嘉兴石化 220 嘉兴 7.12 晚间停车，8.3 重启 

恒力石化 5# 250 江阴 负荷 9 成 

蓬威石化 90 重庆 3.10 附近停车 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

2. MEG 现货及负荷 

乙二醇价格重心震荡上行，市场成交尚可，上半周现货成交至 3730-3750

元/吨，贸易商出货意向增加，下半周，乙二醇转为震荡，现货成交围绕 3700-3750

元/吨展开。国内装臵方面，红四方、兖矿停车，煤制负荷创新低至 27%。 

美金方面，外盘重心小幅上行，整体走势较人民币市场相仿，市场整体商

谈气氛一般，主流商谈围绕 445-450 美元/吨展开。 

 

图 7：MEG 基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 8：MEG 负荷，煤制负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

表 2：近期装臵变动一览 

企业名称 产能 地点 备注 

扬子巴斯夫 34 南京 8 成附近运行 

上海石化 23 上海 低负荷运行，生产环氧为主 

上海石化 38 上海 低负荷运行，生产环氧为主 

北京燕山石化 8 北京 开工 7 成附近 

天津石化 10 天津 已重启并正常运行 

茂名石化 12 广东 4-5 成运行 

镇海石化 65 宁波 
4.17 临时短停，目前已正常重启，负荷提升中，

正常运行 

中石化武汉 28 武汉 负荷较低，转产 EO 为主 

天津石化/sabic 42 天津 已正常运行 

福炼 40 福建 7 成偏上运行 

抚顺石油化工公司 4 辽宁 开工 5 成 

吉林石油化工公司 16 吉林 生产 EO 

辽阳石油化工公司 20 辽阳 生产 EO 

新疆独山子石油 5 新疆 满负荷运行 

成都石油化工公司 36 成都 4 成运行 

辽宁北方化学 20 辽宁 3-4 成运行 

富德能源 50 宁波 9 成附近运行 

三江 15 嘉兴 低负荷运行中，转产 EO 

远东联 50 扬州 8.5 重启，暂未出料 

斯尔邦 4 江苏 7 月底重启 

恒力 90+90 大连 9 成偏上运行 

浙石化 75 舟山 7 成偏上运行 

    
通辽金煤 30 内蒙古 2020 年 7 月 10 日检修，计划 8.10 升温重启 
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河南煤业（濮阳） 20 河南 7.28 出料，目前正常运行 

河南煤业（安阳） 20 河南 3 月 3 日停车检修，持续时间待定 

河南煤业（新乡） 20 河南 12 月底停车检修，目前重启时间延迟 

河南煤业（永城） 20 河南 2020.6.19 短停，6.22 重启，目前负荷 9 成 

河南煤业（洛阳） 20 河南 3 月 9 日停车检修，持续时间待定 

华鲁恒升 55 山东 
5 万吨 8.6 停车检修，持续至月底；50 万吨 6

成负荷运行 

新疆天业 35 新疆 
2020 年 4 月中旬 5 万吨/年装臵重启，5 月初继

续停车检修（其 20 万吨新装臵 7 月初点火试车） 

湖北化肥 20 湖北 2 月底停车，重启时间待定 

新杭能源 30 内蒙古 7 月 27 日检修更换催化剂，25 天左右 

阳煤深州 22 河北 
2020 年 5 月 1 日停车，计划检修三个月，8 月

重启取消 

阳煤寿阳 20 山西 
2020 年 5 月 8 日停车，6 月 4 日升温重启，目

前满负荷运行 

阳煤平定 20 山西 2020 年 3 月 28 日停车检修，持续时间待定 

利华益 20 山东 9 成负荷 

易高煤化工 12 内蒙古 4 月 1 日停车检修，8 月有重启计划 

黔希煤化工 30 贵州 6 月 2 日重启，目前满负荷运行 

红四方 30 安徽 8.2 停车，重启待定 

新疆天盈 15 新疆 
3 月 20 日停车检修，预计检修 15 天左右，尚

未重启 

内蒙古兖矿 40 内蒙古 8.4 停车，计划下旬重启 

    
南亚 1#  36 台湾  停车检修中，预计 8.15 附近重启 

南亚 2#  36 台湾  8.3 起临时停车 5 天附近，1#重启后将停车 

南亚 3#  36 台湾  正常运行，8.20-9.20 检修 

南亚 4#  72 台湾  正常运行，检修推迟至 9 月底 

乐天丽水 16 韩国 5 月底停车检修，重启延迟至 9 月份 

乐天大山 1# 30 韩国 停车中，预计 11 月份重启 

乐天大山 2# 40 韩国 5 成偏下运行中，10-11 月检修大半月 

yanpet 52 沙特 运行中，10 月份有检修计划 

陶氏 35 加拿大 正常运行，计划 8 月中停车检修 

陶氏 40 加拿大 正常运行，计划 9 月初停车检修 

三井 11.5 日本 升温重启中 

马来西亚石油 75 马来西亚 重启计划预计推迟至四季度 

三菱 28 日本 正常运行，7 成附近负荷 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 9：华东地区未来一周日均到港预报季节图（吨） 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

 

图 10：几大主流库区过去一周日均发货情况（吨） 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

 

图 11：华东地区 MEG 港口库存天数 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 12：MEG 各路线现金流 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

3. 聚酯现货及负荷 

3.1 聚酯切片 

聚酯切片市场成交适度放量，主要集中在周中，后半周买气回落，半光主

流成交区间在 4550-4650 元/吨，有光主流成交区间在 4600-4700 元/吨。 

聚酯切片现金流效益依然处于亏损，半光切片现金流平均为亏损 40 元/吨

左右，较上周亏损缩小 10 元/吨，有光切片现金流平均亏损 30 元/吨，较上周

基本持平。 

3.2 聚酯长丝 

江浙涤丝继续上涨，终端开工整体继续回升，涤丝阶段性出货尚可，涤丝

亏本下，工厂不断提价，较上周整体上涨 100-150 元/吨附近。华南地区涤丝

DTY 多稳，FDY 和 POY 部分小幅上涨。 

外销市场方面，出口报价整体有所上调，出口订单局部回落。 

前纺现金流亏损小幅修复，后纺现金流压缩，涤丝 POY150/48、FDY150/96、

DTY150/48 低弹的现金流分别为-262、-87、65 元/吨。。 
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3.3 聚酯瓶片 

聚酯瓶片工厂价格多稳，贸易商低位附近适量补货。瓶片工厂现货主流商

谈区间持稳至 5150-5250 元/吨出厂附近。 

出口方面，聚酯瓶片市场价格多稳，部分海外客户低位适量补货。华东工

厂主流商谈区间持稳至 650-670 美元/吨 FOB 上海港附近；华南工厂主流商谈

价格持稳至 650-670 美元/吨 FOB 主港附近。 

3.4 聚酯短纤 

涤短方面，直纺涤短价格上涨，销售顺畅，至周尾，1.4D 直纺涤短价格

上涨至 5500-5600 元/吨，下游采购逐步观望，行情进入平稳消化期。 

 

图 13：POY、FDY、DTY 加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 14：涤短加工差，瓶片加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 15：长丝、短纤、瓶片负荷 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 16：长丝（上）周产销，短纤（下）周产销 

 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 
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图 17：POY、FDY、DTY、涤短库存 

 
数据来源：CCF，兴证期货研发部 

4. 织造、加弹的购销情况 

原料采购上，TA 和涤丝上涨刺激终端备货增多，同时对旺季有所预期，

投机性备货适度放量。 

坯布销售上，销售一般，各地分化，成交数据没有明显放量，坯布库存持

稳。 

图 18：江浙织机、加弹负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 19：轻纺城日均坯布成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 20：盛泽地区样本企业坯布库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5. 持仓情况 

表 3：PTA2009 净持仓 

席位 2020-08-07 2020-08-06 2020-08-05 2020-08-04 2020-08-03 

信达期货 63852 64460 64931 65338 65688 

东证期货 39556 47819 49929 52147 34577 

申银万国 24782 1346 -4513 -8864 -19748 

广发期货 22620 24985 25667 26831 27474 

中信建投 21833 12479 14570 13902 16012 

东吴期货 20703 29973 31417 31769 34848 

方正中期 16562 17387 17984 18039 17724 

兴证期货 14592 
    

国贸期货 402 -2662 -13365 5074 10290 

华泰期货 -3454 -2649 -1669 -11151 -11618 

海通期货 -7382 -16716 -15590 -39655 -44617 

新湖期货 -7827 -13350 -18593 -15952 -12117 
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银河期货 -8789 -6708 -7020 -5196 -751 

建信期货 -9066 -13930 -32942 -32800 -33432 

南华期货 -9397 -8168 -5860 7363 9724 

光大期货 -11530 -3113 -763 -3893 -2627 

国泰君安 -11839 -13780 3654 -4444 -8094 

宏源期货 -13246 -15869 -10327 -12991 -13465 

华安期货 -15511 -14534 -14737 -13992 
 

中财期货 -15536 
  

14595 18898 

中信期货 -16351 -21608 -22434 -27439 -31722 

天风期货 -19110 
 

-15444 -23199 -21600 

宝城期货 -20104 -18737 -21672 -18892 -22819 

兴业期货 -20673 -20933 -21061 -19817 -19950 

东海期货 -23412 -19755 -18986 -25825 -25987 

中国国际 -26972 -29322 -29891 -29902 -30028 

中银国际 -37938 -37973 -49027 -47838 -47514 

永安期货 -58382 -54866 -58181 -58733 -64538 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：PTA2101 净持仓 

席位 2020-08-07 2020-08-06 2020-08-05 2020-08-04 2020-08-03 

浙商期货 34006 22363 21230 21848 21029 

东证期货 28445 15838 12044 10037 10241 

弘业期货 21119 19453 19088 19399 19169 

方正中期 20828 17105 13046 12579 11898 

宏源期货 19310 17799 11659 2775 11259 

国泰君安 17025 15113 13215 11831 10779 

广发期货 15938 15111 14471 13854 13818 

徽商期货 15306 11925 
   

中粮期货 14557 13792 13206 13034 12831 

永安期货 11325 11856 9527 6840 7122 

光大期货 10923 5631 3805 2452 3734 

南华期货 10359 10398 11042 13646 13465 

华泰期货 1125 -4895 -9272 -9212 -8587 

中信期货 -407 4729 -4538 -2737 -2054 

建信期货 -2422 4408 11703 15307 14585 

东吴期货 -4997 -20019 -13932 -14722 -14316 

华安期货 -11269 -1247 -15348 
 

-975 

银河期货 -11742 -13010 -12535 -13525 -17555 

兴业期货 -13556 -13528 -10627 -10561 -10544 

中州期货 -16508 -16520 -16587 -16576 -11597 

混沌天成期货 -19777 -18042 -18028 -11051 -11050 
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摩根大通 -21102 -21284 -15894 -16931 -17800 

海通期货 -28993 -29429 -18448 -30078 -29875 

中国国际 -30149 -30602 -30640 -30680 -30699 

申银万国 -35315 -20048 -18374 -11736 -2469 

国贸期货 -49602 -45171 -39513 -49281 -50784 

宝城期货 -56057 -20533 
   

通惠期货 -57736 -57736 -42736 -29736 -29736 

中银国际 -58151 -60151 -57751 -57175 -57349 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 5：MEG2009 净持仓 

席位 2020-08-07 2020-08-06 2020-08-05 2020-08-04 2020-08-03 

信达期货 63852 64460 64931 65338 65688 

东证期货 39556 47819 49929 52147 34577 

申银万国 24782 1346 -4513 -8864 -19748 

广发期货 22620 24985 25667 26831 27474 

中信建投 21833 12479 14570 13902 16012 

东吴期货 20703 29973 31417 31769 34848 

方正中期 16562 17387 17984 18039 17724 

兴证期货 14592 
    

国贸期货 402 -2662 -13365 5074 10290 

华泰期货 -3454 -2649 -1669 -11151 -11618 

海通期货 -7382 -16716 -15590 -39655 -44617 

新湖期货 -7827 -13350 -18593 -15952 -12117 

银河期货 -8789 -6708 -7020 -5196 -751 

建信期货 -9066 -13930 -32942 -32800 -33432 

南华期货 -9397 -8168 -5860 7363 9724 

光大期货 -11530 -3113 -763 -3893 -2627 

国泰君安 -11839 -13780 3654 -4444 -8094 

宏源期货 -13246 -15869 -10327 -12991 -13465 

华安期货 -15511 -14534 -14737 -13992 
 

中财期货 -15536 
  

14595 18898 

中信期货 -16351 -21608 -22434 -27439 -31722 

天风期货 -19110 
 

-15444 -23199 -21600 

宝城期货 -20104 -18737 -21672 -18892 -22819 

兴业期货 -20673 -20933 -21061 -19817 -19950 

东海期货 -23412 -19755 -18986 -25825 -25987 

中国国际 -26972 -29322 -29891 -29902 -30028 

中银国际 -37938 -37973 -49027 -47838 -47514 

永安期货 -58382 -54866 -58181 -58733 -64538 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：MEG2101 净持仓 

席位 2020-08-07 2020-08-06 2020-08-05 2020-08-04 2020-08-03 

信达期货 8642 9407 9674 10074 10247 

中信建投 4762 4696 5376 3304 3664 

宏源期货 3710 3066 3266 2869 -85 

兴证期货 3586 4189 5756 5246 4375 

东证期货 3370 1003 127 -760 265 

方正中期 3271 4174 4825 4716 5006 

广发期货 3104 3150 3760 3597 3826 

中辉期货 2908 2763 2965 2943 
 

海通期货 2734 4202 6080 5001 3923 

华闻期货 2664 4366 4460 5145 5127 

国泰君安 2381 1819 3088 3475 1022 

天风期货 531 
 

-6149 -3753 -3060 

银河期货 93 112 -338 670 780 

东海期货 -345 -837 -2883 -1953 -1498 

浙商期货 -572 315 -40 -1602 -1378 

建信期货 -1120 -928 -1141 -760 -790 

国贸期货 -1647 -4861 -5046 -4272 7 

申银万国 -2852 
 

-55 3028 
 

中粮期货 -2855 
    

南华期货 -2990 -3441 -4357 -3726 -3556 

宝城期货 -3092 -2977 -4251 -4813 -4282 

中银期货 -3094 -3650 
 

-3146 -3425 

五矿经易 -3198 -3279 -3510 -3305 -3267 

东吴期货 -3469 -3553 -3507 -3434 -3161 

华泰期货 -3561 -5515 -3937 -4031 -6268 

国投安信 -4209 -3445 -290 -445 -304 

中财期货 -4432 -4077 -4037 -3520 
 

中信期货 -6347 -5160 -1923 -2780 -2554 

永安期货 -9555 -9071 -11279 -11668 -10961 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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