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内容提要 

 行情回顾 

上周郑醇主力合约 MA09 继续弱势下探，开盘 1728，收盘 1701，最

高 1728，最低 1671，涨跌幅-1.33%。现货方面，上周内地甲醇市场僵持整

理，沿海甲醇市场稳中偏弱震荡。 

 后市展望 

从基本面来看，近期内地检修装置复工较多，国内甲醇开工率回升较

为明显，上周全国甲醇开工率 68%（+6%），西北甲醇开工率 81%（+10%），

上周西北地区甲醇装置复工较多，包括新疆广汇、中煤榆林等。港口方面，

上周卓创沿海库存 139.32 万吨（-7.92 万吨），近期首次出现明显下降，但有

一部分下游提货原因，也有周初封港的因素，从 8 月 7 日至 8 月 23 日中国甲

醇进口船货到港量预估在 72 万左右，预计后续港口压力仍存。装置方面，伊

朗 ZPC、Busher 已复工，马油 170 万吨、文莱 BMC 和沙特 IMC 已复工，新

西兰 90 万吨装置和委内瑞拉两套装置检修，总的来说中东和东南亚检修基本

结束，南美装置检修更多。需求方面，上周传统需求整体稳定，MTO 开工率

迅速回升，86%（+10%），上周宁夏宝丰 CTO 装置恢复，且沿海地区部分

MTO 装置负荷略有提升，所以甲醇制烯烃装置整体开工负荷明显提升。 

总的来说，目前甲醇盘面缺乏新的利好刺激，近期内地甲醇开工率逐

步回升，进口压力仍未见明显减轻，加之 09 合约走交割逻辑，期货向现

货靠拢，甲醇盘面继续下探。但大周期看，宏观和原油处于好转，甲醇估

值偏低底部较牢固。 

 策略建议 

远月合约中长线多单仍可继续持有。 

 风险提示 

疫情二次爆发。 
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1. 国内甲醇现货市场回顾 

上周，内地甲醇市场僵持整理。西北地区整理为主，出货不温不火。关中地

区窄幅上涨，出货顺利。山东地区僵持为主，鲁北地区成本支撑，持货商随行就

市，下游按需为主，成交不温不火；鲁南地区弱势运行，厂家出货为主，下游刚

需为主，成交偏弱。河南、山西、河北、西南地区弱势整理，交投偏淡。 

上周，沿海甲醇市场稳中偏弱震荡。持货商谨慎心态凸显，周内多稳价排货

或者稍有让利排货减仓，部分中下游工厂积极入市逢低刚需补货，低端现货放量

尚可。周后期业者持币观望居多。纸货方面，周内多以逢低补空、单边补空或者

逢高排货操作为主。 

图表 1：国内主要地区甲醇现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 外盘甲醇现货市场回顾 

上周，外盘甲醇市场弱势僵持。周内远月到港的非伊朗货甲醇固定价报价稀

少，仅有少数远月到港非伊朗船货公式价报盘在+1%（以非伊朗价格作为基准），

少数买家递盘在+3.5-4%（伊朗低端，非伊朗高端价格作为基准），虽然仍有下游

工厂意向采买远月到港现货，但可售货源依然紧张。 
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图表 2:甲醇进口价格和转口利润 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图表 3：甲醇进口利润 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 甲醇开工率 

截至 8 月 6 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 68.18%，上涨 6.12 个百分点；

西北地区的开工负荷为 81.06%，上涨 10.02 个百分点。本周期内，西北地区部分

甲醇装置恢复运行，西北地区甲醇开工负荷上涨；而河南和云南地区部分装置持

续停车或者开车时间较晚，导致全国甲醇开工负荷涨幅小幅下降。 
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图表 4：国内甲醇周度开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

4. 甲醇库存分析 

截至 8 月 6 日，江苏甲醇库存在 86.6 万吨，较 7 月 30 日下降 5.7 万吨，跌幅

在 6.18%。其中张家港地区库存在 11.1 万吨附近，江阴地区库存在 2.4 万吨附近，

本周非主力库区排货速度明显快于主力库区，尤其是靖江德桥、泰州海企等等区

域，周内部分非主力库区整体提货量大幅提升（非主力库区货源多发往库区周边

下游工厂）。江苏主力库区周内整体排货尚可，非主力库区持续分化主力库区的

部分提货需求。据卓创资讯不完全统计，本周太仓区域（平均一个库区）平均一

天走货量在 2057.14-2114.29 吨（7 月 24 日至 7 月 30 日太仓区域（平均一个库区）

平均一天走货量在 1784.27 吨），本周太仓区域整体发货量较上周上涨，本周太仓

区域除去汽运发货为主，周内仍有少数船货发往浙江等地区域。目前整体江苏可

流通货源在 19.25 万吨附近。目前浙江（乍浦和宁波）地区甲醇库存在 26.2 万吨，

较上周四（7 月 30 日）下降 2.94 万吨，跌幅在 10.09%。受到近期台风多数港口短

时封航 2 天影响，江苏和浙江区域部分船货继续排队卸货入库。整体浙江可流通

货源在 0.3 万吨附近。浙江当地可售货源依然紧缩。华南方面，目前广东地区甲醇

库存在 19.4 万吨，比上周四（7 月 30 日）增加 0.7 万吨，涨幅在 3.74%。其中东

莞地区 6.5 万吨附近，广州地区库存在 9.6 万吨，珠海地区 3.3 万吨。本周东莞、

广州地区日均提货量在 4000 吨/天附近，整体广东可流通甲醇货源在 11.5 万吨附

近。目前福建地区甲醇库存 4.82 万吨附近，与上周四（7 月 30 日）相比增加 0.92

万吨，涨幅在 23.59%，其中泉港地区在 3.32 万吨附近，厦门地区 1.5 万吨，目前

福建可流通货源在 3.3 万吨。目前广西库存在 2.3 万吨，环比上周四（7 月 30 日）

减少 0.9 万吨，降幅在 28.13%，其中防城港库存在 1.6 万吨，钦州库存在 0.7 万吨

目前广西可流通货源在 1.5 万吨。 
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整体来看沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在 139.32 万吨，环比

上周四（7 月 30 日整体沿海库存在 147.24 万吨）下降 7.92 万吨，跌幅在 5.38%，

整体沿海地区甲醇可流通货源预估在 35.85 万吨。 

            图表 5：甲醇库存情况 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

5. 甲醇船期分析 

据卓创资讯不完全统计，从 8 月 7 日至 8 月 23 日中国甲醇进口船货到港量预

估在 71 万-72 万吨附近（正常到港情况下，排除进口船货推迟到港的特殊情况），

其中江苏预估进口船货到货量在 43.78 万-44 万吨（加上江苏连云港到港的进口船

货），浙江预估在 23.72 万-24 万吨，华南预估在 3.5 万-4 万吨附近，进口船货集

中在下旬到港，其中部分非伊朗船货存在推迟装港或者改港卸货情况。另外近期

非主力库区适量腾出一定罐容后，仍有一定进口船货抵达卸货。 

6. 甲醇需求分析 

甲醇主要下游开工分析 

图表 6：甲醇下游开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（1）甲醇制烯烃 

上周四，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 85.62%，较前周上涨 9.27

个百分点。其中外采甲醇的 MTO 装置产能约 595 万吨（停车一年以上的除外），

平均负荷 97.2%，较上周上升 1.81 个百分点。本周期内宁夏宝丰 CTO 装置恢复，

且沿海地区部分 MTO 装置负荷略有提升，所以上周四国内煤（甲醇）制烯烃装置 



周度报告                                       

 

整体开工负荷明显提升。 

图表 7：甲醇制烯烃开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（2）二甲醚 

上周国内二甲醚市场弱势运行。前周五，下游需求一般，高价继续承压，市

场交投重心偏低，周末市场逐渐回稳。周内原料甲醇市场走势偏弱，市场仍缺乏

实质性利好，下游采购心态谨慎，买气难以提升，但行业盈利性欠佳，基于成本

支撑，卖方调盘意向不高，且气醚价差仍开放，市场偏向整理格局。至周四市场

买气仍显一般，部分卖方有一定销售压力，河南区域重心有所松动，其它区域暂

稳观望。截至周四，二甲醚全国周均价收于 2320.14 元 吨，较上周下跌 3.56%。 

图表 8：二甲醚开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（3）甲醛 

上周国内甲醛市场价格稳盘整理。其中，山东地区市场均价交较上周下跌 3
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元/吨，江苏地区市场均价与上周持平。本周，甲醇价格震荡下行，各地区甲醛厂

家报盘守稳，终端接货积极性一般，场内商谈气氛淡稳。截至周四收盘，山东地

区甲醛市场均价为 775 元/吨（含增值税），环比较较周下跌 0.39%；江苏地区甲

醛市场均价为 840 元/吨（含税），环比与上周持平 

图表 9：甲醛开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（4）醋酸 

上周冰醋酸市场弱势下行，后期整理为主。截至上周四收盘，华东地区市场

价格为 2420—2600 元/吨，周均价为 2536 元/吨，较上周下降 4.73%。周初南京年

产能 50 万吨冰醋酸装置重启，使得行业整体开工负荷有所提升，业者心态受到一

定程度的影响，下游接货积极性有限，刚需采购仍是交投的主流。河南工厂为缓

解排库压力，下调报盘价格，出货情况有所改善，山东主力工厂也相应让利出货，

避免丧失价格优势。在山东和河南货源降价影响下，华东市场交投重心下移，区

内成交情况难言理想，而华北工厂库位不高，出货压力相对较小，因此市场价格

下跌幅度较窄。周后期工厂开始稳价报盘，且华鲁恒升及延长石油装置相继停车，

对市场带来一定支撑，主流市场价格几无波动。华南地区货源得到补充之后，需

求面表现欠佳，市场走弱，业者心态承压。出口方面，外商采货积极性有限，商

谈气氛清淡，出口报价略有下跌。 
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图 10：醋酸开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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