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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3354.04，下跌 0.96%，深证成

指收于 13648.5，下跌 1.55%，创业板指收于 2749.95，

下跌 2.29%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

-0.7%、-0.56%和-0.92%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股下跌 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股下跌，盘中剧烈震荡，股指期货集体走

弱，版块方面，国防军工和休闲服务领涨，非银金融和

电子领跌，两市成交维持万亿以上，陆股通净流出 18.6

亿。我们认为短期外部不确定性的升温带来的负面影响

将持续，而市场目前又运行至近期震荡区间的上沿附近，

所以短期指数进一步冲高突破的可能性较小，大概率继

续维持区间震荡盘整。但随着我国经济的持续改善，下

半年企业盈利的复苏将继续驱动 A 股中长期保持上升

趋势。所以我们建议投资者短期股指期货以区间操作为

主，仓位较重的投资者需注意市场波动风险。中长期股

指多单可谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 8 月 7 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 7 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/7 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,684.0000 4,707.9262 23.93 0.51% 2020-08-21 10 12.30%

IF2009.CFE 4,657.0000 4,707.9262 50.93 1.08% 2020-09-18 30 8.73%

IF2012.CFE 4,603.2000 4,707.9262 104.73 2.22% 2020-12-18 89 6.05%

IF2103.CFE 4,559.8000 4,707.9262 148.13 3.15% 2021-03-19 148 5.14%

IH2008.CFE 3,253.0000 3,263.7455 10.75 0.33% 2020-08-21 10 7.97%

IH2009.CFE 3,245.0000 3,263.7455 18.75 0.57% 2020-09-18 30 4.63%

IH2012.CFE 3,236.4000 3,263.7455 27.35 0.84% 2020-12-18 89 2.28%

IH2103.CFE 3,227.2000 3,263.7455 36.55 1.12% 2021-03-19 148 1.83%

IC2008.CFE 6,622.2000 6,688.8822 66.68 1.00% 2020-08-21 10 24.13%

IC2009.CFE 6,538.0000 6,688.8822 150.88 2.26% 2020-09-18 30 18.20%

IC2012.CFE 6,348.0000 6,688.8822 340.88 5.10% 2020-12-18 89 13.86%

IC2103.CFE 6,177.8000 6,688.8822 511.08 7.64% 2021-03-19 148 12.49%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 133,870 1542 89,152 -5444

IF2009.CFE 30,648 -713 56,066 -2290

IF2012.CFE 12,124 263 30,259 227

IF2103.CFE 941 25 2,537 93

IF总计 177,583 1117 178,014 -7414

IH2008.CFE 45,761 -3414 31,764 -4731

IH2009.CFE 13,457 -93 24,062 -875

IH2012.CFE 5,793 -65 15,908 -44

IH2103.CFE 851 -37 2,394 0

IH总计 65,862 -3609 74,128 -5650

IC2008.CFE 120,598 -3815 95,135 -2751

IC2009.CFE 37,344 839 66,202 -579

IC2012.CFE 19,891 605 49,795 1196

IC2103.CFE 4,900 1418 11,802 1329

IC总计 182,733 -953 222,934 -805

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯·霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例逼近

1950 万例，累计死亡逾 72.3 万例。其中，美国累计确诊近 500 万例。 

2. 美国总统特朗普签署了几项行政命令，旨在延长部分已经过期的新冠疫

情纾困措施。其中一项行政命令，要求为失业者提供每周 400 美元的额

外失业援助，但一部分资金将由各州支付。 

3. 特朗普：白宫将继续致力于刺激方案，民主党在关于刺激方案的谈判中

坚持激进政策；计划年底前暂停征收工资税。 

4. 美国财长努钦：刺激协议谈判没有取得任何进展；将随时重返谈判，听

取新的建议；如能在就业及州与地方援助方面达成协议，那么就能达成

一项全面协议；将建议特朗普通过行政令来推进刺激法案。 

5. 加拿大宣布对美国征收铝关税行为采取对等报复措施：将对进口的美国

商品加征关税，征收关税的总额将与美国对等。 

6. 美国 7 月季调后非农就业人口增 176.3 万人，预期增 160 万人，前值增

480 万人；7 月失业率为 10.2%，预期为 10.5%，前值为 11.1%。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，道指与标普 500 指数均录得六连涨，纳指终结七

连涨。道指收涨 0.17%，纳指跌 0.87%，标普 500 指数涨 0.06%。美国运通

涨 3.5%，摩根大通、高盛涨超 2%，纷纷领涨道指。科技股普跌，苹果跌超

2%，特斯拉跌 2.5%，奈飞跌近 3%。跟谁学跌 18.82%，此前香橼再度做空。

截至收盘，道指涨 0.17%报 27433.48 点，标普 500 涨 0.06%报 3351.28 点，

纳指跌 0.87%报 11010.98 点。本周，道指涨 3.8%，纳指涨 2.47%，标普 500

指数涨 2.45%。 

 

欧洲： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.66%报 12674.88 点，法国 CAC40 指数

涨 0.09%报 4889.52 点，英国富时 100 指数涨 0.09%报 6032.18 点。 本周欧

股全线走高，德国 DAX 指数涨 2.94%，法国 CAC40 指数涨 2.21%，英国

富时 100 指数涨 2.28%。 

 

港股： 

恒生指数收跌 1.6%，盘中一度跌超 3%；恒生国企指数跌 1.36%，恒生科技

指数跌 2.51%。全日大市成交 1778.3 亿港元。科技、券商股跌幅居前，腾

讯大跌 5%，中芯国际跌 8.7%。长实集团绩后跌 7%，领跌蓝筹股。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 7 月（以人民币计）出口同比增 10.4%，前值增 4.3%；进口同比增

1.6%，前值增 6.2%；贸易顺差 4422.3 亿元，同比增 45.9%。前 7 个月

中美贸易总值为 2.03 万亿元，下降 3.3%，占我外贸总值的 11.8%；对

美贸易顺差 1.08 万亿元，减少 5.7%。 

2. 外交部回应“特朗普签署禁止 TikTok 和微信行政令”称，美方将一己

私利凌驾于市场原则和国际规则之上，最终也将自食其果。敦促美方纠

正错误做法，停止打压有关企业，为各国企业正常经营投资提供公平、

公正、非歧视性的环境。 

3. 央行公开市场 8 月 7 日进行 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 200 亿

元逆回购到期，净回笼资金 100 亿元。Wind 数据显示，央行公开市场

本周净回笼 2700 亿元。 

4. 央行行长易纲：建设符合大数据发展方向的国家金融基础数据库，依法

保障数据安全，打造权威的金融数据聚集枢纽和领先的数据信息服务平

台，为宏观调控和金融稳定提供高质量的数据信息服务。 

5. 香港金融管理局：美国财政部对多位中国政府涉港工作机构负责人和香

港特区官员实施制裁，是外国政府的单方面制裁，不属于联合国通过的

国际针对性金融制裁制度的一部分，在香港没有法律效力。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股下跌，盘中剧烈震荡，股指期货集体走弱，版块方面，国

防军工和休闲服务领涨，非银金融和电子领跌，两市成交维持万亿以上，

陆股通净流出 18.6 亿。我们认为短期外部不确定性的升温带来的负面影响

将持续，而市场目前又运行至近期震荡区间的上沿附近，所以短期指数进

一步冲高突破的可能性较小，大概率继续维持区间震荡盘整。但随着我国

经济的持续改善，下半年企业盈利的复苏将继续驱动 A 股中长期保持上升

趋势。所以我们建议投资者短期股指期货以区间操作为主，仓位较重的投

资者需注意市场波动风险。中长期股指多单可谨慎持有。仅供参考。 
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