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 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3377.56，上涨 0.17%，深证成

指收于 13960.93，上涨 0.72%，创业板指收于 2860.24，

上涨 0.97%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

-0.31%、-0.92%和 0.78%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 表现相对较强，版

块方面，国防军工和农林牧渔领涨，房地产和银行相对

较弱，两市成交维持万亿以上，陆股通小幅流出。7 月

财新中国服务业 PMI 为 54.1，连续三个月处于扩张区间。

隔夜美股上涨，纳指再创历史新高。目前外部不确定性

有所升温，短期中美摩擦依然频繁，A 股走势或继续维

持阶段性盘整，但中长期来看依然维持上升趋势。短期

建议投资者以区间操作为主，仓位较重的投资者需注意

市场波动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 5 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 5 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/5 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,742.0000 4,777.1089 35.11 0.73% 2020-08-21 12 14.82%

IF2009.CFE 4,716.0000 4,777.1089 61.11 1.28% 2020-09-18 32 9.67%

IF2012.CFE 4,660.8000 4,777.1089 116.31 2.43% 2020-12-18 91 6.47%

IF2103.CFE 4,619.0000 4,777.1089 158.11 3.31% 2021-03-19 150 5.34%

IH2008.CFE 3,284.2000 3,292.3094 8.11 0.25% 2020-08-21 12 4.97%

IH2009.CFE 3,277.6000 3,292.3094 14.71 0.45% 2020-09-18 32 3.38%

IH2012.CFE 3,271.0000 3,292.3094 21.31 0.65% 2020-12-18 91 1.72%

IH2103.CFE 3,259.4000 3,292.3094 32.91 1.00% 2021-03-19 150 1.61%

IC2008.CFE 6,683.0000 6,772.8422 89.84 1.33% 2020-08-21 12 26.75%

IC2009.CFE 6,616.6000 6,772.8422 156.24 2.31% 2020-09-18 32 17.45%

IC2012.CFE 6,420.0000 6,772.8422 352.84 5.21% 2020-12-18 91 13.85%

IC2103.CFE 6,246.0000 6,772.8422 526.84 7.78% 2021-03-19 150 12.55%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 115,606 6234 87,870 -5440

IF2009.CFE 26,397 2151 55,850 -1412

IF2012.CFE 9,991 1099 28,730 -127

IF2103.CFE 978 -37 2,350 201

IF总计 152,972 9447 174,800 -6778

IH2008.CFE 42,848 -6709 32,791 -4545

IH2009.CFE 12,750 -1359 23,897 -1168

IH2012.CFE 5,146 110 15,311 -163

IH2103.CFE 699 78 2,140 -18

IH总计 61,443 -7880 74,139 -5894

IC2008.CFE 106,194 9232 95,523 3568

IC2009.CFE 29,144 3992 65,896 2371

IC2012.CFE 15,859 2473 48,006 1517

IC2103.CFE 3,109 415 10,284 1025

IC总计 154,306 16112 219,709 8481

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1864

万例，累计死亡逾 70.3 万例。其中，美国累计确诊超 481 万例。 

2. 美联储副主席克拉里达：高频数据显示 7 月经济增速放缓，预计第三季

度经济将反弹，到 2021 年底将恢复到疫情前水平；正在审视美联储战

略的重要演变，“主体街贷款”项目规模预计将随着时间的推移而扩大。 

3. 美联储梅斯特：预计美国 2020 年 GDP 将萎缩 6%，不确定性非常高；

高频数据显示，美国经济活动在最近几周放缓；预计到 2020 年底失业

率将保持在 9%左右的高位。 

4. 美国 7 月 ADP 就业人数增 16.7 万人，远不及预期的增 150 万人，前值

增 236.9 万人。ADP 副总裁称，就业市场复苏在 7 月有所放缓，经济放

缓对各个规模和行业的企业都产生影响。 

5. 美国 7 月 Markit 服务业 PMI 终值为 50，创今年 1 月以来新高，初值为

49.6。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，纳指六连涨，续创新高。道指涨 370 点，纳指涨

0.52%，标普 500 指数涨 0.64%。迪士尼涨 8.8%，波音涨 5.6%，领涨道指。

科技股涨跌不一，苹果涨 0.36%，亚马逊涨 2.11%，特斯拉跌 0.13%。虎牙

涨 7.85%，腾讯正推动合并斗鱼与虎牙的谈判。截至收盘，道指涨 1.39%

报27201.52点，标普500指数涨0.64%报3327.77点，纳指涨0.52%报10998.4

点。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.47%报 12660.25 点，法国 CAC40 指数

涨 0.9%报 4933.34 点，英国富时 100 指数涨 1.14%报 6104.72 点。 

 

港股： 

港股日内震荡收高，恒生指数收盘涨 0.62%，恒生国企指数涨 0.52%，恒生

科技指数涨 1.49%。全日大市成交 1228.1 亿港元。油气、有色、医药板块

涨幅居前，中国石油涨 4.5%领涨蓝筹，维亚生物涨近 20%。黄金、消费电

子活跃，比亚迪电子创新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 7 月财新中国服务业 PMI 为 54.1，较 6 月的逾十年高位下降 4.3 个百分

点，连续三个月处于扩张区间。7 月财新中国综合 PMI 下降 1.2 个百分

点至 54.5。 

2. 发改委副主任宁吉喆：下半年将重点推进新型基础设施、新型城镇化、

交通水利等重大工程“两新一重”建设，加大公共卫生、应急物资储备、

交通能源等领域补短板力度，实施城市更新，加快城镇老旧小区改造，

支持民间资本参与。 

3. 央行货币政策委员马骏：从经济复苏的速度来看，中国的表现非常出色；

目前的货币政策逆周期调节力度已经不小，应该维持目前的力度，没有

必要再加码；要储存一些“子弹”。 

4. 数位国有大行人士透露，工、农、中、建四大行正在深圳等地大规模测

试数字钱包应用，为数字货币正式落地进行测试准备。目前，部分大行

内部员工已经开始使用，用于转账、缴费等场景。 

5. 国务院安委办、应急管理部召开会议，要求以港口、码头、物流仓库、

化工园区等为重点，立即开展全国危化品储存安全专项检查整治。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 表现相对较强，版块方面，国防军工

和农林牧渔领涨，房地产和银行相对较弱，两市成交维持万亿以上，陆股

通小幅流出。7 月财新中国服务业 PMI 为 54.1，连续三个月处于扩张区间。

隔夜美股上涨，纳指再创历史新高。目前外部不确定性有所升温，短期中

美摩擦依然频繁，A 股走势或继续维持阶段性盘整，但中长期来看依然维

持上升趋势。短期建议投资者以区间操作为主，仓位较重的投资者需注意

市场波动风险。仅供参考。 
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