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 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3371.69，上涨 0.11%，深证成

指收于 13860.46，下跌 0.75%，创业板指收于 2832.84，

下跌 1.26%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

0.55%、1.32%和-0.34%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IH 表现相对较强，版

块方面，银行和房地产领涨，休闲服务和国防军工相对

较弱，两市成交维持万亿以上，陆股通小幅流入。我国

发布集成电路产业和软件产业措施，预计相关板块走势

得到提振。外交部回应美方打压 Tiktok，短期中美摩擦

依然频繁。目前外部不确定性有所升温，市场风险偏好

受到压制，A 股走势或继续维持阶段性盘整，但中长期

来看依然维持上升趋势。短期建议投资者以区间操作为

主，仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 8 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 8 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/8/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,756.6000 4,775.8024 19.20 0.40% 2020-08-21 13 7.48%

IF2009.CFE 4,732.2000 4,775.8024 43.60 0.91% 2020-09-18 33 6.70%

IF2012.CFE 4,679.0000 4,775.8024 96.80 2.03% 2020-12-18 92 5.33%

IF2103.CFE 4,646.0000 4,775.8024 129.80 2.72% 2021-03-19 151 4.36%

IH2008.CFE 3,309.6000 3,312.1336 2.53 0.08% 2020-08-21 13 1.42%

IH2009.CFE 3,306.0000 3,312.1336 6.13 0.19% 2020-09-18 33 1.36%

IH2012.CFE 3,290.8000 3,312.1336 21.33 0.64% 2020-12-18 92 1.69%

IH2103.CFE 3,277.6000 3,312.1336 34.53 1.04% 2021-03-19 151 1.67%

IC2008.CFE 6,634.4000 6,697.7071 63.31 0.95% 2020-08-21 13 17.60%

IC2009.CFE 6,571.8000 6,697.7071 125.91 1.88% 2020-09-18 33 13.79%

IC2012.CFE 6,385.0000 6,697.7071 312.71 4.67% 2020-12-18 92 12.28%

IC2103.CFE 6,219.0000 6,697.7071 478.71 7.15% 2021-03-19 151 11.45%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 109,372 -3503 93,310 3266

IF2009.CFE 24,246 21 57,262 1247

IF2012.CFE 8,892 -1239 28,857 256

IF2103.CFE 1,015 184 2,149 183

IF总计 143,525 -4537 181,578 4952

IH2008.CFE 49,557 11910 37,336 4863

IH2009.CFE 14,109 3410 25,065 1128

IH2012.CFE 5,036 965 15,474 513

IH2103.CFE 621 240 2,158 212

IH总计 69,323 16525 80,033 6716

IC2008.CFE 96,962 -11667 91,955 -1824

IC2009.CFE 25,152 -4954 63,525 -973

IC2012.CFE 13,386 -1645 46,489 -392

IC2103.CFE 2,694 -1307 9,259 224

IC总计 138,194 -19573 211,228 -2965

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1838

万例，累计死亡逼近 70 万例。其中，美国累计确诊超 475 万例。 

2. 巴西副总统莫朗表示，巴西不担心美方的威胁和施压，不会阻止华为参

与该国的 5G 建设竞标，华为公司掌握的技术远超其它竞争对手。 

3. 阿根廷与主要债权人就债务重组达成协议，未来 10 年将获得 330 亿美

元债务宽限。根据协议条款，阿根廷将债券付息日期从从 3 月和 9 月变

更为 1 月和 7 月，并缩短作为未付利息补偿的债券的期限。 

4. 澳洲联储：维持基准利率维持在 0.25%及国债收益率目标不变；将尽可

能长地保持宽松的措施，将于周三恢复购债；预计通胀率将维持在低于

2%的水平；基本情景是 2020 年稍后时间，失业率将增至 10%。 

5. 美国 6 月工厂订单环比增 6.2%，预期增 5%，前值增 8%。 

6. 欧元区 6 月 PPI 环比升 0.7%，为 2 月来首次正增长，预期升 0.5%，前

值降 0.6%。 

 

美股： 

周二美国三大股指集体收涨，纳指再创新高。道指收涨逾 160 点，纳指涨

0.35%，标普 500 指数涨 0.36%。道指和标普 500 指数连涨三日，纳指连涨

五日。陶氏涨超 3%，埃克森美孚涨近 3%，领涨道指。芯片股走高，AMD

涨超 9%，英伟达涨近 2%，英特尔涨 1.7%。截至收盘，道指涨 0.62%报

26828.47 点，标普 500 涨 0.36%报 3306.51 点，纳指涨 0.35%报 10941.17

点。 

 

欧洲： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.36%报 12600.87 点，法国 CAC40 指数

涨 0.28%报 4889.52 点，英国富时 100 指数涨 0.05%报 6036 点。 

 

港股： 

港股午后突发指数直线拉升行情，恒生指数收涨2%，恒生国企指数涨1.7%，

恒生科技指数涨 1.98%。全日大市成交升至 1459.8 亿港元。香港本地股全

线反弹，科技、保险股涨幅居前，美团点评大涨 8.7%创新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 外交部回应少数国家政客鼓吹产业链“去中国化”：中国没有也不会出

现大规模外资撤离、产业链供应链外迁的情况，相反许多外资企业正纷

纷加快在华布局，积极拓展中国市场。 

2. 外交部回应美方打压 Tiktok：有关企业按照市场原则和国际规则在美展

开商业活动，遵守美国法律法规，但美方以“莫须有”的罪名进行设限

打压，这完全是政治操弄；美方务必不要打开潘多拉的盒子，否则将自

食其果。 

3. 国务院出台措施鼓励集成电路产业和软件产业高质量发展，提出探索构

建社会主义市场经济条件下关键核心技术攻关新型举国体制。其中明确，

继续实施集成电路企业和软件企业增值税优惠政策，符合条件的企业可

享受免征 1-10 年不等的企业所得税。 

4. 国家发改委批复粤港澳大湾区城际铁路建设规划，近期建设项目总投资

约 4741 亿元，规划建设 13 个城际铁路和 5 个枢纽工程项目，总里程约

775 公里。 

5. 中汽协：7 月汽车行业销量预估完成 208 万辆，环比下降 9.6%，同比

增长 14.9%；细分车型来看，乘用车同比增长 5.3%，商用车同比增长

59.6%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IH 表现相对较强，版块方面，银行和房

地产领涨，休闲服务和国防军工相对较弱，两市成交维持万亿以上，陆股

通小幅流入。我国发布集成电路产业和软件产业措施，预计相关板块走势

得到提振。外交部回应美方打压 Tiktok，短期中美摩擦依然频繁。目前外

部不确定性有所升温，市场风险偏好受到压制，A 股走势或继续维持阶段

性盘整，但中长期来看依然维持上升趋势。短期建议投资者以区间操作为

主，仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。 
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