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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3310.01，上涨 0.71%，深证成

指收于 13637.88，上涨 1.27%，创业板指收于 2795.4，

上涨 1.89%。 

 

期指市场: 偏强 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

0.36%、-0.05%和 1.01%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股小幅上涨，股指期货中 IC 表现相对较

强，版块方面，休闲服务和电子领涨，国防军工和银行

相对较弱，两市成交达到万亿，陆股通净流出 19 亿。市

场消息，特朗普要求抖音出售其美国业务，目前中美摩

擦依然频繁，外围不确定性制约市场风险偏好。短期 A

股情绪有所降温，走势继续维持阶段性盘整，但我国经

济处于持续复苏状态，下半年企业盈利存在回升预期，

而居民财富搬家流入资本市场的趋势依然没有改变，A

股中长期依然维持上升趋势。短期建议投资者以区间操

作为主，仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供

参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 7 月 31 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 31 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/31 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,659.6000 4,695.0462 35.45 0.75% 2020-08-21 15 12.18%

IF2009.CFE 4,638.2000 4,695.0462 56.85 1.21% 2020-09-18 35 8.37%

IF2012.CFE 4,592.8000 4,695.0462 102.25 2.18% 2020-12-18 94 5.61%

IF2103.CFE 4,567.8000 4,695.0462 127.25 2.71% 2021-03-19 153 4.29%

IH2008.CFE 3,233.2000 3,249.3375 16.14 0.50% 2020-08-21 15 8.01%

IH2009.CFE 3,225.0000 3,249.3375 24.34 0.75% 2020-09-18 35 5.18%

IH2012.CFE 3,219.0000 3,249.3375 30.34 0.93% 2020-12-18 94 2.40%

IH2103.CFE 3,210.6000 3,249.3375 38.74 1.19% 2021-03-19 153 1.89%

IC2008.CFE 6,516.0000 6,579.6696 63.67 0.97% 2020-08-21 15 15.61%

IC2009.CFE 6,458.0000 6,579.6696 121.67 1.85% 2020-09-18 35 12.79%

IC2012.CFE 6,274.2000 6,579.6696 305.47 4.64% 2020-12-18 94 11.95%

IC2103.CFE 6,126.0000 6,579.6696 453.67 6.90% 2021-03-19 153 10.91%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 149,528 50072 107,182 17126

IF2009.CFE 33,300 13048 58,937 2624

IF2012.CFE 14,155 5548 30,499 1911

IF2103.CFE 1,134 374 1,938 52

IF总计 198,117 69042 198,556 21713

IH2008.CFE 49,623 14734 37,125 5394

IH2009.CFE 14,890 5335 25,126 2019

IH2012.CFE 5,854 1909 15,514 1

IH2103.CFE 690 185 2,040 13

IH总计 71,057 22163 79,805 7427

IC2008.CFE 133,992 32944 103,706 11088

IC2009.CFE 35,550 10384 66,642 2647

IC2012.CFE 20,434 7569 49,173 3970

IC2103.CFE 4,228 1512 8,632 548

IC总计 194,204 52409 228,153 18253

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯·霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1770

万例，累计死亡逾 68.1 万例。其中，美国累计确诊超 460 万例。 

2. 世卫组织总干事谭德塞表示，全球新冠肺炎疫情影响将持续数十年；世

界上绝大部分地区的人仍然容易感染新冠病毒，尽管疫苗研发正以创纪

录的速度推进，但必须学会与新冠病毒共存，必须利用现有的方法抗击

疫情。 

3. 美国财长努钦：处理失业问题对特朗普政府很重要。 

4. 惠誉：确认美国的评级为AAA级，将美国前景展望从稳定调整为负面；

预计美国 2020 年 GDP 增速将萎缩 5.6%，2021 年美国赤字占 GDP 比

重将缩窄至 11%；预计 2021 年美国整体政府债务占 GDP 比重将超过

130%；预计 2021 年美国经济将恢复 4%的增速。 

5. 美国 6 月 PCE 物价指数同比升 0.8%，预期升 0.9%，前值升 0.5%。6 月

实际个人消费支出环比升 5.2%，预期升 5%，前值升 8.1%。 

6. 欧元区第二季度GDP初值同比降 15%，创纪录最低水平，预期降 14.5%，

前值降 3.1%；环比降 12.1%，预期降 12%，前值降 3.6%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高。道指收涨逾 110 点。苹果涨超 10%，Facebook 涨

超 8%，纷纷创历史新高。亚马逊涨 3.7%，谷歌跌超 3%，特斯拉跌近 4%。

苹果收报 425.04 美元，公司市值现达到 1.84 万亿美元，已超越沙特阿美，

重回全球市值最大公司宝座。截至收盘，道指涨 0.44%报 26428.32 点，标

普 500 指数涨 0.77%报 3271.12 点，纳指涨 1.49%报 10745.28 点。本周，道

指跌 0.16%，纳指涨 3.69%，标普 500 指数涨 1.73%。7 月，道指涨 2.38%，

纳指涨 6.82%，标普 500 指数涨 5.51%，三大股指均连涨四个月。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.54%报 12313.36 点，周跌 4.09%，月涨

0.02%；法国 CAC40 指数跌 1.43%报 4783.69 点，周跌 3.49%，月跌 3.09%；

英国富时 100 指数跌 1.54%报 5897.76 点，周跌 3.69%，月跌 4.41%。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收跌 0.47%报 24595.35 点，周跌 0.45%；恒生国

企指数跌 0.57%，周跌 0.41%。全日大市成交 1191.5 亿港元。能源、银行

股跌幅居前；黄金、苹果、芯片概念走强。正通汽车大涨 38.3%，控股股东

有意出售公司 29.9%股份。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人表示，强国必须强军，军强才能国安；必须统筹发展和安全、

富国和强军，确保国防和军队现代化进程同国家现代化进程相适应，军

事能力同国家战略需求相适应。 

2. 中国 7 月制造业 PMI 为 51.1，连续 3 个月回升，连续 5 个月在临界点

以上，预期为 50.5，前值 50.9；非制造业 PMI 为 54.2，前值 54.4。7 月

小型企业 PMI 降至 48.6，继续位于临界点以下，小型企业供需两端继

续承压。 

3. 央行公开市场 7 月 31 日开展 200 亿元 7 天期逆回购操作，当日无逆回

购到期，单日净投放 200 亿元，本周累计净投放 1200 亿元。Wind 数据

显示，下周央行公开市场有 2800 亿元逆回购到期，无正回购和央票等

到期。 

4. 国家发改委召开上半年发展改革工作视频会议。会议强调，要突出工作

重点，着力稳定经济运行，细化落实扩大内需促进形成强大国内市场的

政策举措，坚定不移扩大对外开放，确保如期实现脱贫目标，力保产业

链供应链稳定，全力保障粮食能源安全，大力推进重点改革任务，实施

好区域城乡重大战略，强化就业民生保障。 

5. 证监会：保持 IPO 常态化，推进再融资分类审核；加快推进基础设施领

域公募 REITs 试点落地，推进期货期权产品创新；畅通多元化退市渠

道；稳妥推进交易结算制度改革。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股小幅上涨，股指期货中 IC 表现相对较强，版块方面，休闲

服务和电子领涨，国防军工和银行相对较弱，两市成交达到万亿，陆股通

净流出 19 亿。市场消息，特朗普要求抖音出售其美国业务，目前中美摩擦

依然频繁，外围不确定性制约市场风险偏好。短期 A 股情绪有所降温，走

势继续维持阶段性盘整，但我国经济处于持续复苏状态，下半年企业盈利

存在回升预期，而居民财富搬家流入资本市场的趋势依然没有改变，A 股

中长期依然维持上升趋势。短期建议投资者以区间操作为主，仓位较重的

投资者需注意市场波动风险。仅供参考。 
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