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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3286.82，下跌 0.23%，深证成

指收于 13466.85，下跌 0.67%，创业板指收于 2743.63，

下跌 0.86%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

-0.47%、-0.34%和-0.3%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股窄幅震荡，股指期货小幅下跌，版块方面，

休闲服务和建筑材料领涨，计算机和传媒领跌；两市成

交维持相对低位，陆股通再次出现大幅净流出。隔夜美

国公布的二季度实际 GDP 年化初值环比下滑 32.9%，美

股一度大幅下跌，但尾盘有所反弹。今日关注中国公布

的 7 月 PMI 数据，预计仍在荣枯线之上。短期 A 股情

绪有所降温，走势继续维持阶段性盘整，但中长期来看

支撑 A 股上涨的主要逻辑依然没有改变。所以我们认为

短期 A 股市场或继续维持区间震荡，但中长期依然维持

上涨趋势。建议投资者以区间操作为主，仓位较重的投

资者需注意市场波动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,635.0000 4,656.1506 21.15 0.45% 2020-08-21 16 6.87%

IF2009.CFE 4,615.2000 4,656.1506 40.95 0.88% 2020-09-18 36 5.91%

IF2012.CFE 4,565.8000 4,656.1506 90.35 1.94% 2020-12-18 95 4.94%

IF2103.CFE 4,540.4000 4,656.1506 115.75 2.49% 2021-03-19 154 3.91%

IH2008.CFE 3,226.0000 3,231.5193 5.52 0.17% 2020-08-21 16 2.58%

IH2009.CFE 3,221.8000 3,231.5193 9.72 0.30% 2020-09-18 36 2.02%

IH2012.CFE 3,211.0000 3,231.5193 20.52 0.63% 2020-12-18 95 1.62%

IH2103.CFE 3,206.0000 3,231.5193 25.52 0.79% 2021-03-19 154 1.24%

IC2008.CFE 6,453.0000 6,511.4360 58.44 0.90% 2020-08-21 16 13.57%

IC2009.CFE 6,390.8000 6,511.4360 120.64 1.85% 2020-09-18 36 12.45%

IC2012.CFE 6,205.8000 6,511.4360 305.64 4.69% 2020-12-18 95 11.96%

IC2103.CFE 6,052.2000 6,511.4360 459.24 7.05% 2021-03-19 154 11.08%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 99,456 -32868 90,056 -10689

IF2009.CFE 20,252 -11682 56,313 -1784

IF2012.CFE 8,607 -3527 28,588 -872

IF2103.CFE 760 -213 1,886 88

IF总计 129,075 -48290 176,843 -13257

IH2008.CFE 34,889 -8956 31,731 -3100

IH2009.CFE 9,555 -3380 23,107 -849

IH2012.CFE 3,945 -1332 15,513 -87

IH2103.CFE 505 -183 2,027 100

IH总计 48,894 -13851 72,378 -3936

IC2008.CFE 101,048 -15063 92,618 -2819

IC2009.CFE 25,166 -6452 63,995 -1311

IC2012.CFE 12,865 -4699 45,203 -1696

IC2103.CFE 2,716 -255 8,084 826

IC总计 141,795 -26469 209,900 -5000

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1713

万例，累计死亡近 67 万例。其中，美国累计确诊逾 448 万例。 

2. 美国第二季度实际 GDP 年化初值环比萎缩 32.9%，创纪录最大降幅，

预期萎缩 34.5%，前值萎缩 5%。二季度实际个人消费支出初值环比降

34.6%，前值降 6.8%。 

3. 美国至 7 月 25 日当周初请失业金人数为 143.4 万人，预期 145 万人，

前值 141.6 万人。 

4. 德国第二季度未季调GDP初值同比降 11.7%，为 1970年以来最低水平，

预期降 10.9%，前值降 1.9%。7 月 CPI 初值同比降 0.1%，预期升 0.2%，

前值升 0.9%。 

5. 欧元区 6 月失业率为 7.8%，预期 7.7%，前值自 7.4%修正至 7.7%。欧

元区 7 月经济景气指数为 82.3，预期 81，前值 75.7。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，道指跌逾 220 点，纳指涨 0.43%。埃克森美孚跌

近 5%，领跌道指。高通大涨逾 15%，苹果涨超 1%。理想汽车在美上市首

日大涨逾 43%，报 16.46 美元，市值 31.27 亿美元。截至收盘，道指跌 0.85%

报 26313.65 点，标普 500 指数跌 0.38%报 3246.22 点，纳指涨 0.43%报

10587.81 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 3.45%报 12379.65 点，法国 CAC40 指数

跌 2.13%报 4852.94 点，英国富时 100 指数跌 2.31%报 5989.99 点。 

 

港股： 

恒生指数冲高回落收跌 0.69%，国企指数跌 0.86%，恒生科技指数涨 0.21%；

全日大市成交 1284 亿港元。黄金股普跌，山东黄金、招金矿业跌超 4%；

万达酒店发展逆市涨逾 24%，拟 2.7 亿美元出售芝加哥物业项目权益。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人表示，现在疫情防控局势平稳，经济运行基本恢复，三、四

季度要乘势而上，巩固扩大疫情防控和经济恢复成果，努力弥补上半年

的损失。我们有坚强决心、坚定意志、坚实国力应对挑战，任何国家任

何人都不能阻挡中华民族实现伟大复兴的历史步伐。 

2. 中共中央政治局：财政政策要更加积极有为、注重实效，保障重大项目

建设资金；货币政策要更加灵活适度、精准导向，保持货币供应量和社

会融资规模合理增长，推动综合融资成本明显下降。 

3. 中共中央政治局：要持续扩大国内需求，积极扩大有效投资，加快新型

基础设施建设，以新型城镇化带动投资和消费需求；要更大力度推进改

革开放，实施好国有企业改革三年行动方案；要做好民生保障，采取有

效措施缓解疫情对青年人就业影响。 

4. 商务部：调查显示 99.1%外资企业称将继续在华投资经营；将及时出台

新的政策措施，全力以赴做好稳外贸工作；新一轮服务贸易创新发展试

点名单；直播带货成为电商发展的新引擎，预计全国网络零售市场仍将

保持快速增长。 

5. 中共中央政治局：要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，促进房

地产市场平稳健康发展。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股窄幅震荡，股指期货小幅下跌，版块方面，休闲服务和建筑

材料领涨，计算机和传媒领跌；两市成交维持相对低位，陆股通再次出现

大幅净流出。隔夜美国公布的二季度实际 GDP 年化初值环比下滑 32.9%，

美股一度大幅下跌，但尾盘有所反弹。今日关注中国公布的 7 月 PMI数据，

预计仍在荣枯线之上。短期 A 股情绪有所降温，走势继续维持阶段性盘整，

但中长期来看支撑 A 股上涨的主要逻辑依然没有改变。所以我们认为短期

A 股市场或继续维持区间震荡，但中长期依然维持上涨趋势。建议投资者

以区间操作为主，仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意
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免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致
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期当日的独立判断。 
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务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 
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