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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3227.96，上涨 0.71%，深证成

指收于 13147.35，上涨 1.31%，创业板指收于 2666.52，

上涨 1.32%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

0.9%、0.79%和 0.73%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货小幅上涨，版块方面，

食品饮料和农林牧渔领涨，非银金融和医药生物表现较

弱；两市成交继续维持低位，陆股通连续第四日流出。

凌晨外交部就美国要求中方关闭休斯敦总领馆散布的

谎言与事实发文；隔夜美股下跌，A50 走势偏弱。短期

A 股情绪有所降温，走势继续维持阶段性盘整，但中长

期来看支撑 A 股上涨的主要逻辑依然没有改变。所以我

们认为短期 A 股市场或继续维持区间震荡，但中长期依

然维持上涨趋势。建议投资者前多谨慎持有，仓位较重

的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,688.6000 4,712.4357 23.84 0.51% 2020-08-21 21 5.83%

IF2009.CFE 4,664.0000 4,712.4357 48.44 1.03% 2020-09-18 41 6.07%

IF2012.CFE 4,626.4000 4,712.4357 86.04 1.83% 2020-12-18 100 4.42%

IF2103.CFE 4,604.4000 4,712.4357 108.04 2.29% 2021-03-19 159 3.49%

IH2008.CFE 3,274.2000 3,284.1103 9.91 0.30% 2020-08-21 21 3.48%

IH2009.CFE 3,269.0000 3,284.1103 15.11 0.46% 2020-09-18 41 2.72%

IH2012.CFE 3,266.0000 3,284.1103 18.11 0.55% 2020-12-18 100 1.33%

IH2103.CFE 3,263.0000 3,284.1103 21.11 0.64% 2021-03-19 159 0.98%

IC2008.CFE 6,548.0000 6,620.0859 72.09 1.09% 2020-08-21 21 12.55%

IC2009.CFE 6,485.0000 6,620.0859 135.09 2.04% 2020-09-18 41 12.04%

IC2012.CFE 6,319.6000 6,620.0859 300.49 4.54% 2020-12-18 100 10.98%

IC2103.CFE 6,176.4000 6,620.0859 443.69 6.70% 2021-03-19 159 10.20%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 108,155 -4197 92,146 -1073

IF2009.CFE 21,675 -3420 55,086 -706

IF2012.CFE 8,259 -335 28,013 627

IF2103.CFE 658 23 1,450 -23

IF总计 138,747 -7929 176,695 -1175

IH2008.CFE 36,692 -4724 32,234 -1768

IH2009.CFE 9,783 -1812 23,431 -641

IH2012.CFE 4,309 -922 15,749 -77

IH2103.CFE 666 209 1,992 228

IH总计 51,450 -7249 73,406 -2258

IC2008.CFE 102,098 -3664 93,104 169

IC2009.CFE 25,090 -2381 63,231 493

IC2012.CFE 13,727 -2004 45,313 -126

IC2103.CFE 2,230 -746 7,096 733

IC总计 143,145 -8795 208,744 1269

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1660

万例，累计死亡逾 65.7 万例。其中，美国累计确诊超 434 万例。 

2. 美联储：将紧急贷款计划延长 3 个月到 12 月 31 日，将有助于潜在参与

者制定计划，并确定这些工具将继续可用以帮助经济复苏。 

3. 印度和美国即将完成一项快速的贸易协定，该协定类似于特惠贸易协定

（PTA），两国计划将削减 50 到 100 种商品的关税，并朝向长期的自由

贸易协定迈进。 

4. 英国国家经济社会研究院：预计 2020 年英国经济将萎缩 10%，失业率

将在 2020 年晚些时候达到 10%。 

5. 国际航空运输协会（IATA）：恢复航班的需求低于预期，预计 2020 年

航空公司客运量将下降 63%，此前预计将下降 55%。 

 

美股： 

美国三大股指尾盘跳水，道指跌超 200 点。3M 公司跌近 5%，领跌道指。

苹果跌 1.6%，特斯拉跌超 4%，芯片股普跌，台积电跌超 7%、恩智浦跌超

4%、美光科技跌近 3%。截至收盘，道指跌 0.77%报 26379.28 点，标普 500

指数跌 0.65%报 3218.44 点，纳指跌 1.27%报 10402.09 点。 

 

欧洲： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.03%报 12835.28 点，法国 CAC40 指数

跌 0.22%报 4928.94 点，英国富时 100 指数涨 0.4%报 6129.26 点。 

 

港股： 

恒生指数震荡收涨 0.69%，报 24772.76 点；恒生国企指数涨 0.76%，恒生

科技指数涨 3.51%；全日大市成交 1124.2 亿港元。科技股强势反弹，比亚

迪电子涨近 12%。消费股走高，蒙牛乳业涨 5.6%领涨蓝筹。贵金属板块高

开低走，招金矿业跌逾 12%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人在亚投行第五届理事会年会视频会议开幕式上致辞，强调亚

投行应该成为促进成员共同发展、推动构建人类命运共同体的新平台。

解决经济全球化进程中出现的矛盾，各国应该努力形成更加包容的全球

治理、更加有效的多边机制、更加积极的区域合作。 

2. 亚投行第五届理事会年会上，金立群获选为亚投行第二任行长，新任期

将于 2021 年 1 月 16 日开始。 

3. 第八次中欧经贸高层对话举行，双方就共同抗击新冠肺炎疫情、全球经

济治理、产业链供应链安全、中欧投资协定谈判、世贸组织改革、扩大

市场开放、数字经济、互联互通、金融和税务领域合作等达成一系列丰

硕成果和共识。 

4. 商务部就美商务部将 11 家中国实体列入出口管制“实体清单”表示，

中方对此坚决反对，敦促美方立即停止错误做法，并将采取一切必要措

施，坚决维护中国企业的合法权益。 

5. 发改委：加快落实新型城镇化建设补短板强弱项工作，有序推进县城智

慧化改造；加快 5G 网络规模部署和商业应用，推进工业、交通、物流

等重点领域物联感知设施部署，探索开展无人机、机器人运转所需配套

设施建设。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货小幅上涨，版块方面，食品饮料和农林

牧渔领涨，非银金融和医药生物表现较弱；两市成交继续维持低位，陆股

通连续第四日流出。凌晨外交部就美国要求中方关闭休斯敦总领馆散布的

谎言与事实发文；隔夜美股下跌，A50 走势偏弱。短期 A 股情绪有所降温，

走势继续维持阶段性盘整，但中长期来看支撑 A 股上涨的主要逻辑依然没

有改变。所以我们认为短期 A 股市场或继续维持区间震荡，但中长期依然

维持上涨趋势。建议投资者前多谨慎持有，仓位较重的投资者需注意市场

波动风险。仅供参考。 
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