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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3205.23，上涨 0.26%，深证成

指收于 12976.87，上涨 0.32%，创业板指收于 2631.76，

上涨 0.15%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

0.38%、0.16%和-0.19%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 较弱，版块方面，

有色金属和食品饮料领涨，国防军工和休闲服务跌幅较

大；两市成交显著回落，陆股通小幅流出，市场情绪有

所降温。我国 6 月规模以上工业企业利润同比增 11.5%，

前值增 6%，经济继续持续复苏中。短期 A 股市场受到

减持压力和外部不确定性升温的影响，继续维持阶段性

盘整，但中长期来看支撑 A 股上涨的主要逻辑依然没有

改变。所以我们认为短期 A 股市场或继续维持区间震荡，

但中长期依然维持上涨趋势。建议投资者前多谨慎持有，

仓位较重的投资者需注意市场波动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 27 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 27 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,497.0000 4,528.4500 31.45 0.69% 2020-08-21 19 8.85%

IF2009.CFE 4,471.4000 4,528.4500 57.05 1.26% 2020-09-18 39 7.82%

IF2012.CFE 4,418.6000 4,528.4500 109.85 2.43% 2020-12-18 98 5.99%

IF2103.CFE 4,397.0000 4,528.4500 131.45 2.90% 2021-03-19 157 4.47%

IH2008.CFE 3,158.2000 3,163.2306 5.03 0.16% 2020-08-21 19 2.03%

IH2009.CFE 3,152.0000 3,163.2306 11.23 0.36% 2020-09-18 41 2.10%

IH2012.CFE 3,142.0000 3,163.2306 21.23 0.67% 2020-12-18 98 1.66%

IH2103.CFE 3,136.2000 3,163.2306 27.03 0.85% 2021-03-19 157 1.32%

IC2008.CFE 6,207.6000 6,298.7351 91.14 1.45% 2020-08-21 19 18.43%

IC2009.CFE 6,140.2000 6,298.7351 158.54 2.52% 2020-09-18 39 15.62%

IC2012.CFE 5,969.8000 6,298.7351 328.94 5.22% 2020-12-18 98 12.90%

IC2103.CFE 5,825.0000 6,298.7351 473.74 7.52% 2021-03-19 157 11.59%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 112,352 -43951 93,219 -8642

IF2009.CFE 25,095 -16077 55,792 -3572

IF2012.CFE 8,594 -7948 27,386 -1695

IF2103.CFE 635 -600 1,473 -38

IF总计 146,676 -68576 177,870 -13947

IH2008.CFE 41,416 -14521 34,002 -3688

IH2009.CFE 11,595 -6151 24,072 -850

IH2012.CFE 5,231 -2550 15,826 -538

IH2103.CFE 457 -802 1,764 37

IH总计 58,699 -24024 75,664 -5039

IC2008.CFE 105,762 -32217 92,935 -6600

IC2009.CFE 27,471 -13568 62,738 -3164

IC2012.CFE 15,731 -5322 45,439 -1470

IC2103.CFE 2,976 -933 6,363 98

IC总计 151,940 -52040 207,475 -11136

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1636

万例，累计死亡逾 65 万例。其中，美国累计确诊超 427 万例。 

2. 美国参议院共和党公布了财政刺激计划的第一部分。美国共和党参议员

卢比奥与共和党参议员柯林斯公布了第四阶段针对小型企业的纾困一

揽子计划。 

3. 美国总统特朗普：预计新冠肺炎治疗药物将很快“传来好消息”；卫生

与公众服务部已向富士胶片和德克萨斯州农工大学拨款 2.65 亿美元，

用于开发和生产潜在的 Covid-19 疫苗。Moderna 疫苗已经进入第三阶

段；正在密切留意南美洲疫情数字激增的情况。 

4. 日本央行：日本经济今年下半年可能有所改善；如果新冠病毒感染人数

再次上升，经济复苏时间可能进一步推迟；目前的优先任务必须是缓解

企业融资压力。 

5. 印度央行行长：印度的基础设施缺口巨大；必须致力于早日与其他国家

达成双边自由贸易协定；印度在全球价值链中的份额有限，需要作出调

整。 

6. 美国 6 月耐用品订单环比升 7.3%，预期升 7.2%，前值升 15.7%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指收涨逾 110 点，纳指涨 1.67%，标普 500 指

数涨 0.74%。陶氏涨超 3%，领涨道指。科技股和黄金股走高，苹果涨超 2%，

特斯拉涨近 9%。盎格鲁黄金涨超 9%。 

 

欧洲： 

欧股多数下跌，德国 DAX 指数收平报 12838.66 点，法国 CAC40 指数跌

0.34%报 4939.62 点，英国富时 100 指数跌 0.31%报 6104.88 点。 

 

港股： 

恒指高开低走收跌 0.41%，恒生国企指数跌 0.05%，“港版纳指”恒生科技

指数挂牌首日收跌 1.28%报 6774.78 点；大市成交 1257 亿港元。医疗、科

技、香港本地股跌幅居前，军工概念下挫，中船防务跌逾 14%。贵金属、

建材股逆市大涨，山东黄金升逾 12%创新高，中国建材涨逾 10%。 
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2. 国内市场消息 

1. 亚洲基础设施投资银行第五届理事会年会视频会议将于7月28日举行。

国家领导人将在开幕式上致辞。 

2. 中国 6 月规模以上工业企业利润同比增 11.5%，前值增 6%；1-6 月份，

全国规模以上工业企业实现利润总额 25114.9 亿元，同比下降 12.8%。 

3. 统计局：6 月份工业企业利润增速继续加快，钢铁、油气开采、石油加

工、有色等重点行业利润改善明显；工业企业利润增速实现由降转升，

绝大多数行业利润增速回暖，装备制造业、高技术制造业利润显著改善。 

4. 央行公开市场 7 月 27 日开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，当日 1000

亿元逆回购到期，因此无资金投放也无回笼。 

5. 工信部：多措并举提振消费，全面实施内外销产品“同线同标同质”，

加大公交、出租车等公共领域置换新能源汽车力度，开展新能源汽车下

乡活动；推动制造业重大项目加快投资，加快 5G等新型基础设施建设，

推动制造业数字化网络化智能化转型。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 较弱，版块方面，有色金属和食品饮

料领涨，国防军工和休闲服务跌幅较大；两市成交显著回落，陆股通小幅

流出，市场情绪有所降温。我国 6 月规模以上工业企业利润同比增 11.5%，

前值增 6%，经济继续持续复苏中。短期 A 股市场受到减持压力和外部不

确定性升温的影响，继续维持阶段性盘整，但中长期来看支撑 A 股上涨的

主要逻辑依然没有改变。所以我们认为短期 A 股市场或继续维持区间震荡，

但中长期依然维持上涨趋势。建议投资者前多谨慎持有，仓位较重的投资

者需注意市场波动风险。仅供参考。 
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