
 
 

 全球商品研究·废钢 
兴证期货·研发产品系列 废钢供应持续紧张—— 

川渝废钢调研纪要 

兴证期货.研发中心  2020 年 7 月 23 日 星期四 

内容提要 

 观点综述 

7 月 17 日至 21 日，我们前往川渝地区调研当地废
钢生产、加工、冶炼企业，了解西南地区的废钢情况，
为下半年可能上市的废钢期货进行前期准备。 

通过此次调研，我们观察到当前西南市场废钢的
收货量十分紧张，主要原因是今年制造业表现不佳，整
体产废量有所减少。同时地区差异较大：重庆虽然是工
业重镇，但当地电费水平较高，电炉生产存在劣势，存
在废钢资源外流的情况；四川则在电费优势和政策扶
持下，生产成本平均低于重庆 100 元每吨，可以弥补
运费的差额，可以从重庆采购废钢料。 

从 2019 年开始，西南地区废钢的回收开始偏紧，
主要原因是当地制造业产量下滑，产废量回落。此外，
由于 2017-2018 年废钢产业利润率较高，竞争者快速增
加，收货竞争激烈。 

废钢协会目前在整理废钢加工基地准入企业，目
前准入企业为 379 家，预计完成 600 家，预计在 2021
年完成。后续将以动态方式对名单进行调整。进入准入
名单的企业，可以享受政府税收的即征即退政策。随着
废钢准入名单的建立，将有利于废钢行业的稳定发展。 

通过调研和交流，我们认为目前整体偏紧的废钢
格局短期难有变化，价格仍将维持高位。同时部分电炉
进入亏损区间，向下跌价空间有限，预计废钢现货将延
续窄幅震荡的行情。 

 

 风险提示 

废钢产量难有提升，终端需求下滑，废钢行业掺假
严重 
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1. 废钢及西南废钢介绍 

1.1 废钢期货上市倒计时 
根据我们了解，大商所原定在今年上半年推进废钢期货的上市，但由于受疫情的影响，废

钢期货上市有所推迟。不过废钢期货上市的准备工作没有停下，大商所正在紧密锣鼓的有序的
准备中，为废钢行业的健康平稳发展助力。 

废钢按废弃来源可以分为 3 大类，分别为：自产废钢、社会废钢和进口废钢。其中社会废
钢可以为加工废钢和折旧废钢。2019 年全国废钢总量约 2.5 亿吨，其中：自产废钢总量占粗钢
产量 5%，约 5000 万吨；加工废钢 4300 万吨；折旧废钢约 1.6 亿吨；没有进口废钢。 

 
表1：废钢期货合约草案 

交易品种 废钢破碎料 
交易单位 10 吨/手 
报价单位 元（人民币）/吨 
最小变动价位 1 元、吨 
涨跌停板幅度 上一交易日结算价±4% 
合约月份 1,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12 月 
交易时间 上午 9:00－11:30 ，下午 1:30－3:00 及交易所规定的其他交易

时间 
最后交易日 合约月份倒数第 4 个交易日 
交割日期 最后交易日后第三个交易日 
交个等级 大连商品交易所废钢交割质量标准 
交割地点 大连商品交易所废钢指定交割仓库、指定车板交割场所 
最低交易保证金 合约价值的 5% 
交割方式 实物交割 
交易代码 FS 
上市交易所 大连商品交易所 

 

数据来源：大连商品交易所，兴证期货研发部 
 
废钢行业目前没有全国统一标准，开放废钢进口需要完成团标制定。现由沙钢等企业牵头

编写，预计年底完成，后续还需向海关和环保机构确认，向税务局确立税则编码，预计需 1 年
半左右才能完成。订立完成后，将以再生钢铁原料（炉料）的名义进口。 

废钢协会目前在整理废钢加工基地准入企业，目前准入企业为 379 家，预计完成 600 家，
大约在 2021 年完成。后续将以动态方式对名单进行调整。进入准入名单的企业，可以享受政府
税收的即征即退政策（每年上缴税费直接扣除返还比例，不需要等待季度返还）。准入名单包
括需要年加工量 15 万吨以上，总厂房面积大于 3 万平方米等。 

目前市场主流的废钢采购策略有 4 种：产废企业战略合作；钢厂成立废钢公司，可以降本
增效；合同制：渠道为中心，前提是货源一直紧俏；散户模式：个体户送货。 
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1.2 西南废钢市场简述 
川渝地区当地钢厂主要有威钢、达钢、攀钢、重钢、德胜钢铁等长流程钢厂，高炉产能约

3000 万吨；同时还有成实冶金、永航、长峰、益鑫等电弧炉钢厂，电炉产能合计约 1500 万吨。
但当地钢铁产能并不能完全满足市场需求，仍需要外部区域资源流入。主要以山西、陕西、河
南、甘肃、内蒙、湖北、安徽等地资源为主，最远的甚至有新疆伊犁地区的资源。 

从统计局数据看，2019 年川渝地区粗钢累计产量 3654.19 万吨，占比全国 3.9%。中钢协口
径统计的重点钢企钢材区域流向来看，西南地区 2019 年累计流向 6237 万吨，占比重点钢企
9.46%；2019 年钢筋流向 2629 万吨，占比重点钢企 16.02%。由于西南地区近年来的快速发展，
钢材流向占比逐年增加：2019 年的钢材和钢筋流向分别较 2015 年上升 2.29 和 1.65 个百分点。 

 
图1：川渝粗钢产量：万吨 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
图2：西南地区钢材流向占比：% 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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重庆全市 2019 年废钢产量 400 多万吨，但当前全年需求为 360 万吨，造成重庆目前是西南
地区的价格洼地。同时由于重庆地区属于国家电网供电，没有电费优势，平均电费在 7 毛；而
四川平均电费 4-5 毛（享受水电的优惠），炼钢费用低于重庆。虽然重庆到成都的运费约为 50
元/吨，但炼钢成本平均低 100 元/吨，导致重庆当地存在较多的废钢外流资源。 

2017 年至 2018 年重庆地区废钢产生量在 60-70 万吨/月，即 720-840 万吨/年，现在估计 40
万吨/月，即 480 万吨/年。收废钢半径 150-200 公里不等，废钢减少的主要原因是汽摩车厂倒闭
退出，车床产出刨花减半。 

 

2. 川渝废钢调研纪要 

2.1 废钢加工企业 A 
废钢加工企业 A 位于重庆，成立于 2013 年 03 月 28 日，目前厂区内有 2 条 1000 马力破碎

线。占地面积 4000 余亩，现有固定资产 300 多亿元人民币、员工 3500 余人。旗下有 21 家子公
司，经营业务涉足薄板、码头（物流）、房地产、金融投资、矿业等领域，目前全力布局再生资
源行业。2001 年开始涉足彩钢和镀锌板企业，是国内首创的民营企业。 

产量：冷轧板日产量 4000-5000 吨，年产能 500 万吨。拥有两个码头，年吞吐量 2000 万吨。 
规划：目前在建一个 1600 万吨产能的热轧基地，预计 9 月 30 号完工，成材率 95-98%，用

于解决冷轧板原料问题；进一步增建 2 个 1000 万吨级别的薄板基地（西南与张家港）。 
在菲律宾建造冶炼厂，未来进口钢坯进行轧制。由于吨钢消耗的运费远低于原料的运费，在

海外冶炼钢坯后进口可以节省大量物流成本。根据公司估算，原料消耗每通过一个转运地，增
加 0.3%损耗。 

需求：订单较多，供不应求，订单较多的原因主要来自新基建对薄板需求的增加，新基建主
要用港产品、管道、设备设施、装配式建筑、轻钢龙骨、电控柜等。 

库存：目前总库存 5 万吨左右，往年同期库存为 40-50 万吨，销量很好 
利润：目前板坯价格 3100 元，轧制费用 200 元，市场售价 3600 元，利润 300 元。 
运输：上海至重庆水运费用为 60 元/吨，从重庆向上海为 30 元/吨，平均 45 元/吨左右。 
废钢情况：3%的产废率，经过破碎后外卖：日产废量为 120-150 万吨。目前不作为盈利部

门，但看好废钢的潜力。 
 

2.2 废钢加工企业 B 
废钢加工企业 B 位于重庆，于 2014 年 10 月 16 日成立，公司经营范围包括：废旧金属及再

生资源回收、加工、销售；废钢铁、废铜、废铝、矿渣、钢渣的回收、加工、销售；废旧塑料回
收、加工、销售；道路货运；废旧纸张回收、加工、销售，资源再生利用技术研发等。目前公司
场地在西南有 10 个，主要场地两个，面积分均为 100 亩。 

加工量：全公司贸易量 400 万吨/年；加工量为 70 万吨/年。 
加工设备：3 台门式剪：马力分别为：600；800 及 1000。目前满负荷运转；十几台鳄鱼剪；

1 台 4000 马力破碎机，日加工 2000 吨左右。 
成本：破碎料加工成本 250-300 元/吨，包含：电费约 50 元/吨；料型损耗 10%，设备折旧、

人工等三费。 
销售：汽运送至重庆钢铁、达州钢铁及水城钢铁；水路运输送至武汉钢铁及鄂城钢铁，船

运 50 元/吨。下游重庆钢铁的定价随行就市，结算周期一般 7 天。 
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政策：是废钢加工准入企业，可以享受税收的即征即退，直接省 30%，不需要等年底退税。 
运输：主要销售给重庆钢铁，比例在 70%。由专门的汽运公司负责货运。因为重庆钢铁不

备库存，因此需要每天 24 小时准备给重庆钢铁送货。因为有返工车，可以采购偏远地区的废钢：
如贵州地区运费可以低至 100 元/吨。 

2.3 废钢加工企业 C 
位于重庆，成立于 2017 年 05 月 02 日，经营范围废旧金属回收、加工、销售。前身是当地

钢厂，于 2000 年 12 月 06 日成立，建筑钢材产量 60 万吨左右，但由于 2016 年取缔中频炉，停
产转型。 

产量：主基地加工 1 万吨/月，主要配送给重庆钢铁：主要以破碎料和重废为主，占比分别
为 50%，平时一般不备库存。另有 2 至 3 个料厂，月加工 3000-5000 吨之间。 

成本：政府允许核定征收税收。电费平均 0.6 元/度，送重钢运费 60 元/吨，重庆钢铁不备库
存，由加工企业保供。 

设备：两台破碎线，现在只开一台 4000 马力的，另一台 900 马力的闲置。但由于废钢收不
到货，4000 马力的破碎线每天只开 8 小时，每月开 10-20 天。 

销售：原来是 15 天定一次价，现在是随行就市。 
利润：几乎零利润。主要原因是目前的废钢破碎中的渣质较多，收得率只有 87%。2017-2018

年的收得率可以达到 92%。  
生活废钢产量评估：经信委统计数据：1.5 公斤/年/人。 
 

2.4 废钢加工企业 D 
位于重庆，成立于 2019 年 2 月，员工 100 余人，是重庆再生资源集团控股子公司。公司是

一家专业从事废钢铁回收、加工、销售的环保企业，与西南、华中、华北等大型利废企业建立了
长期稳固的合作关系。公司占地 260 余亩，总投资 2.5 亿元，配备目前行业先进的废钢破碎生产
线、龙门剪、大型打包机等设备，建成后年加工废钢能力将达到 60 万吨以上。 

供应：废钢主要供货商有散户和回收站组成，总量大约有上千家。交货方式以竞价为主，
价高者得，一般高 10 块钱就可以争夺资源；资金结算速度，现款现结或给予一定帐期优惠。收
废半径在 150-200 公里以内。 

废钢来源：包括汽车加工边角料以及自然人供货：汽车制造业加工边角料主要通过招投标
获得，占比 40%。招投标一般需要每月或每季度投标，投标不保供；重庆报废车集团在全重庆
拥有 3000 多个网点，网点收报废车同时也收废料。自然人供货占比约 60%。 

料型占比：毛料占比为 60%、破碎料 40%。其中毛料一般不需要加工，可以直送工厂。按
照来源分类，工业料占 40%。生活料占 20%，重废精品料占 30-40%。 

基地建设：一共设计三期，加工能力均为 20 万吨/年。废钢市场中的小规模和不规范经营会
导致行业集中度越来越高，头部基地形成市场势力；需要进行成本控制并争取政策优惠。未来
钢厂喜欢用破碎料，因为破碎料入炉后耗电量较重废少：破碎料优点在于其体积小、效率高、
可以塞满炉子。 

设备：1 条 920 马力的破碎线；一台千吨级别龙门剪；3 台钢筋切粒机；3 台打包机。 
成本：以破碎料为例：电费+工人废钢 130-150 元/吨，目前一般开工 8-10 小时左右，平均

开 20-25 天/月。剪切料生产成本约为 20-30 元/吨，包块生产成本约为 10-20 元/吨. 
加工情况：加工量为 1.5 至 2 万吨/月，常备库存 6000 吨/月。 
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废钢供应观点：制造业等因为环保及经营等问题关闭搬迁，导致加工废钢量减少，市场整
体收废难度较大。 

当前毛料价格偏高，主要原因为电炉耗钢用量高于中频炉，高炉转炉废钢添加增加，需求
大幅增加导致供不应求；环保及安全检查等要求高，导致基地运营成本大幅增加的同时，生产
效率也有所下降 

运输：主要以汽运为主，如水钢以火车运输，附近也有火车站。如果仅使用汽车运输至贵
州运费为 160 元/吨；如果配合火车线，运费可以降低至 130 元/吨。火车运输分为集装箱和散装
车厢。其中集装箱一般能够装运 35 吨/车，散装车厢可以装运 65 吨/车。 

销售：主要销往钢厂和铸造厂。其中钢厂包括重庆钢铁，成渝钒钛，云南凤凰钢铁、水城钢
铁及成都冶金等；铸造厂总计有 8 家，主要以国企为主。重钢废钢消耗量共 4000 吨/天，重钢到
货 10 天内付款给基地。 

2.5 废钢加工企业 E 
位于都江堰，成立于 2010 年 06 月 23 日，经营范围包括废旧金属制品的回收和批发；压

缩、打包、加工废旧金属制品（不含冶炼加工）。 
设备：三条破碎线，分别为 4000 马力、6000 马力和 1200 马力，6 台门式剪切机，2 台鳄鱼

剪切机，6 台打包机。 
采购：2019 年废钢采购量 1.5 万吨/月，进入 2020 年后仅为 1.2 万吨/月。目前场内库存为

6000 吨左右。拥有 200 多家散户收货渠道，资源偏少两大原因：整体资源回落及竞争者增加。 
成本：350 至 400 度/吨。由于国家电网电费较贵，0.6 元/度。虽然用水电，但水电站电压不

稳定。 
生产：2019 年破碎线每天开工在 10 小时以上，进入 2020 年后开工时间只有 6 至 7 小时。 
废钢观点：成都境内废钢质量一般，2020 年产废少的主要原因是基建减少，厂房拆迁和工

厂倒闭等在过去两年集中完成，2020 年较少，产废随之减少。生活折旧废钢较稳定，占 80%，
加工废钢大幅减少。夏季高温对收废有部分影响，但是影响较雨季小，预计 8 月份的废钢供应
将有所增加。 

2.6 废钢加工企业 F 
位于成都，是一家专业从事废旧金属回收和加工利用的大型废钢加工配送企业。年废旧金

属回收利用、销售 15 万吨左右，销售额达 3 亿。主要料型有破碎料，废钢筋，钢板边料，铁皮
压块。 

收废情况：较 2019 年减少，从 1.5 万吨/月降至 1.17 万吨/月。 
设备能力：破碎料 7000 吨/月，龙门剪（剪料）4000 吨/月，打包 4000 吨/月 
料型：破碎料 6000 吨/月，轻薄料 2000 吨/月，钢筋切粒 2000 吨/月，重废 2000 吨/月。 

压块也在收，但会重新撕开再进行破碎。 
库存：正常库存 7000 吨，现在 3000 吨，减量明显。下游钢厂库存有 6 万吨，处于较高水

平，成材市场不佳；基地的经营压力同样较大。 
废钢观点：目前市场的废钢减少，主要是因为工业料减少，譬如重庆宗申机车工业制造有

限公司的摩托车卖不出去，没有置换，回收量也少了；房地产行业下滑明显，产废量减少；大型
项目工程速度放缓，譬如葛洲坝，产废量减少；疫情对收废的冲击。 

发展规划：挑选一家钢厂集中供货，让钢厂给予优惠政策；降本增效，目前员工 44 人，提
高效能，降低电费。 
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运输：市场只要有价差，甚至可以从西藏收废钢，多以加工废钢为主。因为西藏来的车多
为返工车，运费可以低至 100 元/吨。正常运费需要 230 元/吨。 

 

2.7 废钢加工企业 G 
位于成都，成立于 2011 年 6 月 2 日，是经成都市委、市政府的批准，以国有资本为主导，

通过资源优化整合，承担投资、建设、营运成都汽车循环经济项目，整合成都地区报废汽车回
收拆解企业的全市唯一一家具有报废汽车回收拆解资质、经国家相关部门批准的重点企业。其
中一期总占地面积 165 亩，报废汽车拆解设计能力最高可达 6 万台/年；废钢破碎线生产分选加
工设计能力最高可达 12 万吨/年。 

产能：年回收拆解 7-8 万辆车，加上摩托、三轮 4 万辆车，总计 12 万辆车。 
规划：计划建造第二基地，预计今年在成都东区拿地，明年开建。计划拆车产能达到 17-18

万台。企业总产能达到 25 万台/年。 
废钢情况：汽车拆解出来的废钢：车壳、车厢板打成破碎料；大梁板剪成重废；前后桥拆成

生铁；钢盆（轮毂）、弹簧板剪切成为中废或重废。报废汽车中含有 72%的钢铁（69%钢铁+3%
铸铁）、6%的塑料、4%的橡胶和 9%的有色金属，基本上可以全部回收利用。车壳打出的破碎
料，堆比重 1.3，出铁水率 95%。 

废钢观点：根据国外经验，理论报废率 5%。目前成都有 500 多万辆车，即使按照 4-5%报
废，20-25 万辆/年，市场空间很大。 

利润情况：拆解环节的盈利模式一般包括 3 类：1、政府对汽车拆解行业的补贴；2、通过
“五大总成”（发动机、方向盘、变速器、前后桥、车架）等零件再造、再利用；3、通过拆解
所得材料销售获利，主要依靠废钢铁销售盈利。破碎成本约 300 元/吨（含人工费用），目前利
润大约每吨 200-300 元/吨。 

销售模式：多方竞价，价高者得，且现款现货，含税提货价格 
成本：回收成本为轿车 1000 元/吨；卡车 1600 元/吨。回收接受个人和法人送货，定价方式

为市场定价。 
政策：《报废机动车回收管理办法》715 号令，允许企业进入报废机动车市场，使得市场竞

争更加激烈，跨省市竞争车辆注销与拆解。 
 

2.8 钢厂 a 
位于重庆，成立于 2003 年 5 月，是重庆唯一一家民营钢厂。已形成以炼钢、轧钢为主业，

贸易、房地产等多种经营为一体的大型民营企业集团。集团公司占地 346.918 亩。公司主要生产
普通热轧钢筋等系列产品。 

生产：拥有 1 座 100 吨的独立电炉厂和一条 4000 马力的破碎线。日产螺纹钢 2000-3000 吨，
月产 6-9 万吨，月采购量废钢 8-10 万吨，其中 60-70%需要进行加工。钢坯轧制至螺纹钢，成材
率 95%。保证 16 小时生产，因为电价有一个基础用电量，现在平电处于盈亏平衡点。 

成本：重庆电费平均 0.6 元/度，成都电费平均 0.3 元/度，因为成都水资源丰富，重庆是盆
地，且无法享受三峡电站给予的优惠政策。 

2019 年重庆废钢价格较成都便宜，现在废钢资源争抢激烈，重庆与成都几乎平价。 
湖北、贵州废钢都有机会过来重庆，最远可以达到 300-400 公里，废钢调价的重要依据是自

身库存情况。 
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2.9 钢厂 b 
位于泸州，2019 年 5 月 13 日，由泸州两家电炉钢厂通过产能减量置换、搬迁入园、环保

及工艺装备升级技改方式，重组整合而成。新钢厂主要通过新建 100 吨超高功率电弧炉 2 台、
废钢预热及连续上料系统 2 套、100 吨 LF 精炼炉 2 台、100 吨 VD 精炼炉 1 台、6 机 6 连连铸
机 2 套、4 条轧钢生产线及配套环保、公辅、办公设施，达到年产先进钢铁材料 200 万吨的产
能。 

变动：必须搬迁，政府要求。地处政府循环经济产业园区，环保排放有指标。 
生产：2 座 100 吨电炉，产能 200 万吨，占地 1000 亩，距离码头十几公里，2020 年底投

产。当前电炉开工小于 16 小时，平电盈亏平衡左右，平电电费平均 0.4 元/度。 
废钢情况：废钢需求量 20 万吨/月，目前只能采购到 15 万吨/月。工信部的废钢准入场地

在泸州老厂，重庆、自贡、宜宾、泸州周边有 4-5 个收购点。收废地区包括重庆、四川、贵
州、云南，辐射半径 200 公里左右 

目前不收破碎料，质量差；不收压块，掺假。收重废、中废，目前收得率 94%左右。 

2.10 钢厂 c 
位于成都，前身是成都青城钢铁厂（原青钢厂是国有企业，始建于 1970），属国家鼓励的

绿色短流程钢铁加工企业，终端产品热轧带肋钢筋。占地面积 900 余亩，职工总数 1200 余人，
高中级技术人员 268 人。公司采用短流程冶金生产工艺。 

生产情况：现有 40 吨电弧炉 4 座，全连轧棒材轧制生产线两条，全高速线材轧制生产线一
条，具有年炼钢 160 万吨、轧材 160 万吨。计划年底产能置换成一台 100 吨电炉和一台 50 吨电
炉。 

废钢情况：废钢需求量 16 万吨/月，收得率 90%；当前 12-15 万吨/月；废钢库存维持 2 天。 
废钢料型：破碎料 5%；生活料 40%；工业料 30%，重废 25%。 
成本：平均电费 0.4 元/吨。 
成品库存：目前 6-7 万吨，往年在 4-5 万吨左右，终端销售不好。 
 

3. 综述 
通过此次调研，我们观察到当前西南市场废钢的收货量十分紧张，主要原因是今年制造业

表现不佳，整体产废量有所减少。同时地区差异较大：重庆虽然是工业重镇，但当地电费水平
较高，电炉生产存在劣势，存在废钢资源外流的情况；四川则在电费优势和政策扶持下，生产
成本平均低于重庆 100 元每吨，可以弥补运费的差额，可以从重庆采购废钢料。 

从 2019 年开始，西南地区废钢的回收开始偏紧，主要原因是当地制造业产量下滑，产废量
回落。此外，由于 2017-2018 年废钢产业利润率较高，竞争者快速增加，收货竞争激烈。 

废钢协会目前在整理废钢加工基地准入企业，目前准入企业为 379 家，预计完成 600 家，
预计在 2021 年完成。后续将以动态方式对名单进行调整。进入准入名单的企业，可以享受政府
税收的即征即退政策。随着废钢准入名单的建立，将有利于废钢行业的稳定发展。 

通过调研和交流，我们认为目前整体偏紧的废钢格局短期难有变化，价格仍将维持高位。
同时部分电炉进入亏损区间，向下跌价空间有限，预计废钢现货将延续窄幅震荡的行情。 
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