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 行情回顾 

现货市场: 偏强  

上个交易日上证指数收于 3320.89，上涨 0.2%，深证成

指收于 13536.17，上涨 0.65%，创业板指收于 2736.51，

上涨 1.45%。 

 

期指市场: 偏强 

上个交易日 IF2008、IH2008 和 IC2008 合约走势分别为

0.49%、-0.01%和 1.1%。 

 

其他市场: 偏强 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 较强，分版块来看，

医药生物和食品饮料领涨，国防军工和非银金融表现较

弱。两市成交维持在万亿以上，陆股通方面仍为净流出。

今日新版上证综指推出，相较此前纳入了科创板证券并

延缓新股计入时间和剔除风险警示股等优化措施。整体

来看 A 股中长期上涨趋势并未出现改变。短期来看，外

部不确定性有升温的迹象，关注中美关系进展，A 股或

以震荡为主。建议投资者前多谨慎持有，注意市场波动

风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 21 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 21 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/21 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2008.CFE 4,657.4000 4,691.0425 33.64 0.72% 2020-08-21 23 7.55%

IF2009.CFE 4,633.0000 4,691.0425 58.04 1.24% 2020-09-18 43 6.96%

IF2012.CFE 4,595.2000 4,691.0425 95.84 2.04% 2020-12-18 102 4.85%

IF2103.CFE 4,566.8000 4,691.0425 124.24 2.65% 2021-03-19 161 3.98%

IH2008.CFE 3,275.0000 3,286.8146 11.81 0.36% 2020-08-21 23 3.78%

IH2009.CFE 3,269.6000 3,286.8146 17.21 0.52% 2020-09-18 43 2.95%

IH2012.CFE 3,259.6000 3,286.8146 27.21 0.83% 2020-12-18 102 1.96%

IH2103.CFE 3,255.4000 3,286.8146 31.41 0.96% 2021-03-19 161 1.44%

IC2008.CFE 6,491.4000 6,563.3239 71.92 1.10% 2020-08-21 23 11.53%

IC2009.CFE 6,423.8000 6,563.3239 139.52 2.13% 2020-09-18 43 11.96%

IC2012.CFE 6,246.6000 6,563.3239 316.72 4.83% 2020-12-18 102 11.45%

IC2103.CFE 6,110.6000 6,563.3239 452.72 6.90% 2021-03-19 161 10.37%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2008.CFE 100,894 -25923 87,648 -10244

IF2009.CFE 22,714 -6542 54,519 -1233

IF2012.CFE 6,975 -3606 26,685 -1153

IF2103.CFE 625 -60 739 98

IF总计 131,208 -36131 169,591 -12532

IH2008.CFE 42,262 -12099 34,822 -4584

IH2009.CFE 12,164 -4432 24,099 -2321

IH2012.CFE 5,162 -1520 14,677 -296

IH2103.CFE 580 143 627 220

IH总计 60,168 -17908 74,225 -6981

IC2008.CFE 101,569 -9850 88,670 2773

IC2009.CFE 26,767 -8124 63,155 -584

IC2012.CFE 15,557 -679 47,696 655

IC2103.CFE 2,949 409 3,227 820

IC总计 146,842 -18244 202,748 3664

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1480

万例，累计死亡逾 61.3 万例。其中，美国累计确诊近 390 万例。 

2. 美国总统特朗普：从未考虑过实施永久性封锁；要求每个人在未能保持

社交距离的情况下佩戴口罩；下一份经济刺激计划正取得进展，两党都

希望达成计划；疫苗的问世速度可能比想象的要快；在疫情有所好转之

前，情况可能会变得更糟。 

3. 欧盟领导人就经济救助方案达成共识：将设立总额 7500 亿欧元的恢复

基金，其中 3900 亿欧元作为无偿拨款，另 3600 亿欧元作为贷款，用于

资助成员国疫后重建。 

4. 阿根廷三大债权人组织联合拒绝阿根廷政府所提出的最新债务重组方

案，并向阿根廷提出修改后的反提案。阿根廷总统费尔南德斯表示，政

府此前的最终提案已经是最好方案，阿根廷很难再做出更大牺牲。 

5. 澳洲联储会议纪要：货币政策运作“大体符合预期”，将按需维持宽松

政策；委员们一致认为，在当前环境下，没有必要调整一揽子措施，负

利率依然是极不可能的情形；委员们认为没有理由干预汇市。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，道指收涨约 160 点，纳指跌 0.81%，标普 500 指

数涨 0.17%。能源股大涨，雪佛龙涨超 7%，埃克森美孚涨超 5%，纷纷领

涨道指。科技股普跌，苹果跌超 1%，特斯拉跌超 4%。截至收盘，道指涨

0.6%报 26840.4点，标普 500涨 0.17%报 3257.3点，纳指跌 0.81%报 10680.36

点。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.96%报 13171.83 点，法国 CAC40 指数

涨 0.22%报 5104.28 点，英国富时 100 指数涨 0.13%报 6269.73 点。 

 

港股： 

港股高开高走，恒生指数收涨 2.31%报 25635.66点，恒生国企指数涨 1.46%；

大市成交增至 1617.1 亿港元。恒生科技指数推出在即，重磅科技股全线大

涨。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人主持召开企业家座谈会强调，要千方百计把市场主体保护好，

激发市场主体活力，弘扬企业家精神。实施好更加积极有为的财政政策、

更加稳健灵活的货币政策，增强宏观政策的针对性和时效性，继续减税

降费、减租降息，确保各项纾困措施直达基层、直接惠及市场主体。大

力推动科技创新，加快关键核心技术攻关，打造未来发展新优势。 

2. 国务院办公厅进一步优化营商环境：完善对新业态包容审慎监管，坚决

清理各类不合理管理措施，将符合条件的互联网医疗服务纳入医保报销

范围；简化企业生产经营审批和条件，包括清理教育、医疗、体育等领

域不合理准入条件；优化外资外贸环境，包括减少外资外贸企业投资经

营限制等；降低就业创业门槛。 

3. 第七次中法高级别经济财金对话举行，共达成 42 项合作成果。其中包

括：继续推动两国企业和金融机构开展第三方市场合作；鼓励各国企业

按照市场化原则和安全原则参与 5G 网络的建设。 

4. 人社部：今年三项社会保险总减费将达到 1.9万亿元，力度和规模空前；

截至 6 月底，全国企业养老保险基金累计结余 4.77 万亿元，预计到年

底还能保持 3.8 万亿元以上的结余，减免社保费不会影响确保养老金的

按时足额发放，减免养老保险费不会影响今年的养老金调整。 

5. 人社部：将全面落实完善减负稳岗扩就业举措，加大对自主创业、灵活

就业支持力度，部署实施高校毕业生、农民工等重点群体就业创业推进

行动、专项就业服务等活动，努力确保全年就业目标完成。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IC 较强，分版块来看，医药生物和食品

饮料领涨，国防军工和非银金融表现较弱。两市成交维持在万亿以上，陆

股通方面仍为净流出。今日新版上证综指推出，相较此前纳入了科创板证

券并延缓新股计入时间和剔除风险警示股等优化措施。整体来看 A 股中长

期上涨趋势并未出现改变。短期来看，外部不确定性有升温的迹象，关注

中美关系进展，A 股或以震荡为主。建议投资者前多谨慎持有，注意市场

波动风险。仅供参考。 
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