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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌  

上个交易日上证指数收于 3210.1，下跌 4.5%，深证成指

收于 12996.34，下跌 5.37%，创业板指收于 2646.26，下

跌 5.93%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2007、IH2007 和 IC2007 合约走势分别为

-5.82%、-5.26%和-5.62%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股大幅下跌，股指期货全线走弱；分版块来

看，银行表现相对较好，食品饮料和休闲服务领跌。A

股成交小幅回落但仍超万亿，陆股通连续第三天净流出。

昨日我国二季度 GDP 增长 3.2%，显示经济正在逐步复

苏。目前外围不确定性有所升温，隔夜美国对华为等中

国设备商开始草拟新的限制，后续需注意中美关系进展。

我们认为市场目前进入震荡期，指数虽然波动剧烈，但

仍属于正常的阶段性调整，指数中长期走强的趋势并未

出现基本面的变化。建议投资者短期注意市场大幅波动

风险。仅供参考。

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

韩倞 

从业资格编号：F3010931 

投资咨询编号：Z0012908 

021-20370949 

hanjing@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:hanjing@xzfutures.com


日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2020 年 7 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2007.CFE 4,496.0000 4,516.2532 20.25 0.45% 2020-07-17 1 108.53%

IF2008.CFE 4,495.0000 4,516.2532 21.25 0.47% 2020-08-21 26 4.38%

IF2009.CFE 4,458.8000 4,516.2532 57.45 1.27% 2020-09-18 46 6.69%

IF2012.CFE 4,438.0000 4,516.2532 78.25 1.73% 2020-12-18 105 3.99%

IH2007.CFE 3,152.4000 3,162.0251 9.63 0.30% 2020-07-17 1 73.66%

IH2008.CFE 3,147.0000 3,162.0251 15.03 0.48% 2020-08-21 26 4.42%

IH2009.CFE 3,129.4000 3,162.0251 32.63 1.03% 2020-09-18 46 5.43%

IH2012.CFE 3,116.0000 3,162.0251 46.03 1.46% 2020-12-18 105 3.35%

IC2007.CFE 6,309.2000 6,319.9981 10.80 0.17% 2020-07-17 1 41.35%

IC2008.CFE 6,265.8000 6,319.9981 54.20 0.86% 2020-08-21 26 7.98%

IC2009.CFE 6,217.8000 6,319.9981 102.20 1.62% 2020-09-18 46 8.51%

IC2012.CFE 6,060.0000 6,319.9981 260.00 4.11% 2020-12-18 105 9.48%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2007.CFE 98,371 -18817 31,587 -35625

IF2008.CFE 105,791 65970 81,864 37945

IF2009.CFE 46,314 15477 57,535 -231

IF2012.CFE 15,312 5216 28,076 1668

IF总计 265,788 67846 199,062 3757

IH2007.CFE 41,067 -931 18,863 -9818

IH2008.CFE 35,497 18017 27,696 8971

IH2009.CFE 23,851 8650 25,847 152

IH2012.CFE 8,479 2932 14,396 405

IH总计 108,894 28668 86,802 -290

IC2007.CFE 82,208 -30717 25,103 -33264

IC2008.CFE 99,608 58039 77,966 37502

IC2009.CFE 53,353 11166 68,010 2224

IC2012.CFE 23,825 3793 48,398 1351

IC总计 258,994 42281 219,477 7813

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超 1370

万例，累计死亡超 58.8 万例。其中，美国累计确诊超 355 万例。 

2. 据《印度报》，印度卫生部门的数据显示，该国新冠肺炎确诊病例超 100

万例，达 1001449 例，死亡病例 25582 例。 

3. 美联储埃文斯：经济形势正面临严峻挑战；基线预期是美国第二季度

GDP 将萎缩 30%-35%，下半年会强劲回升；预计到年底失业率在 9%-9.5%

区间，明年失业率在 6.5%左右；美联储埃文斯：；预计美国 GDP 将在

2022 年中或年末回到此前峰值。 

4. 美国 7 月 11 日当周初请失业金人数为 130 万，预期 125 万，前值 131.4

万。 

5. IMF 总裁格奥尔基耶娃：，全球经济“尚未脱离困境”，第二波新冠疫情

可能造成进一步破坏；失业、破产、行业重组可能对金融业构成重大挑

战。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，道指跌超 130 点，终结四连涨；纳指跌 0.73%，

标普 500 指数跌 0.34%。波音跌近 5%，领跌道指。科技股多数下跌，苹果

跌超 1%，微软跌近 2%，特斯拉跌近 3%。截至收盘，道指跌 0.5%报 26734.71

点，标普 500 指数跌 0.34%报 3215.57 点，纳指跌 0.73%报 10473.83 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.43%报 12874.97 点，法国 CAC40 指数

跌 0.46%报 5085.28 点，英国富时 100 指数跌 0.67%报 6250.69 点。 

 

港股： 

恒生指数收盘跌 2%报 24970.69 点。恒生国企指数跌 2.47%，恒生红筹指数

下挫 4.41%。全日大市成交升至 1997.9 亿港元，前一交易日为 1641.7 亿港

元。科技、医药、汽车股大跌。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国二季度 GDP 同比增 3.2%，预期增 2.9%，前值下降 6.8%；从环比

看，二季度 GDP 增长 11.5%。上半年 GDP 同比下降 1.6%。 

2. 中国 6 月社会消费品零售总额同比下降 1.8%，前值降 2.8%；其中，除

汽车以外的消费品零售额下降 1%。上半年社会消费品零售总额同比下

降 11.4%，其中网上零售额增长 7.3%。 

3.  中国 6月规模以上工业增加值同比增 4.8%，预期增 4.5%，前值增 4.4%；

上半年规模以上工业增加值同比下降 1.3%。 

4. 中国上半年固定资产投资（不含农户）同比降 3.1%，预期降 3.5%，前

值降 6.3%。 

5. 中国上半年房地产开发投资同比增 1.9%，1-5 月为降 0.3%。其中，住

宅投资增长 2.6%，增速比 1-5 月提高 2.6 个百分点。上半年商品房销售

面积下降 8.4%，1-5 月为下降 12.3%。房企到位资金下降 1.9%，1-5 月

为下降 6.1%。 

6. 中国上半年居民人均可支配收入 15666 元，同比名义增长 2.4%，扣除

价格因素，实际下降 1.3%；人均消费支出 9718 元，比上年同期名义下

降 5.9%，扣除价格因素，实际下降 9.3%。 

7. 全国 6 月城镇调查失业率为 5.7%，比 5 月下降 0.2 个百分点；上半年，

全国城镇新增就业人员 564 万人，完成全年目标任务的 62.7%。 

8. 统计局：上半年我国经济先降后升，二季度经济增长由负转正，主要指

标恢复性增长，经济运行稳步复苏，基本民生保障有力，市场预期总体

向好，社会发展大局稳定。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股大幅下跌，股指期货全线走弱；分版块来看，银行表现相对

较好，食品饮料和休闲服务领跌。A 股成交小幅回落但仍超万亿，陆股通

连续第三天净流出。昨日我国二季度 GDP 增长 3.2%，显示经济正在逐步

复苏。目前外围不确定性有所升温，隔夜美国对华为等中国设备商开始草

拟新的限制，后续需注意中美关系进展。我们认为市场目前进入震荡期，

指数虽然波动剧烈，但仍属于正常的阶段性调整，指数中长期走强的趋势

并未出现基本面的变化。建议投资者短期注意市场大幅波动风险。仅供参

考。 
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