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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3443.29，上涨 1.77%，深证成

指收于 14149.14，上涨 3.5%，创业板指收于 2889.43，

上涨 3.99%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2007、IH2007 和 IC2007 合约走势分别为

1.62%、0.91%和 3.05%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，上证综指盘中再创本轮新高，股指

期货方面 IC 表现较强；分版块来看，建筑材料和食品

饮料领涨，休闲服务和银行表现较差。昨日 A 股成交继

续维持 1.5 万亿以上，陆股通继续大幅流入。隔夜美股

尾盘跳水，A50 期指小幅走弱。目前 A 股上涨势头仍然

存在，但短期监管层存在给市场降温的意图，此外国家

集成电路基金持续出现减持情况。我们认为 A 股短期或

进入震荡期，但目前国家对资本市场重视度提升，同时

在下半年企业盈利存在回升预期、货币政策维持宽松以

及居民和外资等资金持续流入的情况下，市场中长期上

涨的趋势不变。建议投资者前多谨慎持有，注意市场波

动风险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2007.CFE 4,838.0000 4,852.9612 14.96 0.31% 2020-07-17 4 18.65%

IF2008.CFE 4,823.2000 4,852.9612 29.76 0.61% 2020-08-21 29 5.12%

IF2009.CFE 4,808.6000 4,852.9612 44.36 0.91% 2020-09-18 49 4.51%

IF2012.CFE 4,792.0000 4,852.9612 60.96 1.26% 2020-12-18 108 2.81%

IH2007.CFE 3,375.0000 3,390.1150 15.11 0.45% 2020-07-17 4 26.97%

IH2008.CFE 3,372.8000 3,390.1150 17.31 0.51% 2020-08-21 29 4.26%

IH2009.CFE 3,373.8000 3,390.1150 16.31 0.48% 2020-09-18 49 2.38%

IH2012.CFE 3,373.4000 3,390.1150 16.71 0.49% 2020-12-18 108 1.10%

IC2007.CFE 6,898.6000 6,899.5175 0.92 0.01% 2020-07-17 4 0.80%

IC2008.CFE 6,861.2000 6,899.5175 38.32 0.56% 2020-08-21 29 4.63%

IC2009.CFE 6,799.8000 6,899.5175 99.72 1.45% 2020-09-18 49 7.14%

IC2012.CFE 6,681.8000 6,899.5175 217.72 3.16% 2020-12-18 108 7.07%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2007.CFE 120,999 120999 90,371 -2958

IF2008.CFE 15,560 15560 21,119 4797

IF2009.CFE 31,812 31812 54,934 1630

IF2012.CFE 10,696 10696 25,881 -157

IF总计 179,067 179067 192,305 3312

IH2007.CFE 52,790 52790 40,096 -3874

IH2008.CFE 9,187 9187 10,853 2693

IH2009.CFE 15,997 15997 25,695 955

IH2012.CFE 6,149 6149 13,849 948

IH总计 84,123 84123 90,493 722

IC2007.CFE 98,939 98939 77,768 -4221

IC2008.CFE 14,833 14833 18,394 4260

IC2009.CFE 31,182 31182 60,567 -2301

IC2012.CFE 13,922 13922 45,136 -1224

IC总计 158,876 158876 201,865 -3486

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据，全球新冠肺炎累计确诊病例超

过 1300 万例，达 13048249 例，累计死亡 571685 例。其中，美国累计

确诊超 335 例，累计死亡超 13.5 万例。 

2. 美联储卡普兰：预计到 2020 年底，美国经济将萎缩 4.5%-5%；预计年

底美国失业率将在 9%-10%的范围内；预计 2021 年底美国失业率将在

7%-8%的范围内；当经济状况提升的时候，美联储将适时地收紧，退出

宽松项目。 

3. 美国 6 月财政预算赤字录得 8640 亿美元，创纪录新高。因为应对新冠

疫情的经济冲击，联邦政府支出同比增加两倍多。 

4. 英国在长达 206 页文件中制定了脱欧边境计划，将从 2021 年起对欧盟

出口实施检查。 

5. 新加坡金融管理局表示，新加坡已开发出基于区块链的支付网络，可以

实现更快、更便宜的国际结算。这种支付网络的商业应用包括多种货币

的跨境支付、外币兑换、外币计价证券的结算以及其他用例。 

 

美股： 

美股尾盘跳水，三大股指收盘涨跌不一。道指微涨 0.04%，纳指跌 2.13%，

标普 500 指数跌 0.93%。辉瑞制药涨超 4%，领涨道指。科技股尾盘下挫，

苹果跌 0.46%，谷歌跌 1.7%，亚马逊跌 3%，奈飞跌超 4%。特斯拉跌超 3%，

盘初一度飙升 16%。截至收盘，道指涨 0.04%报 26085.8 点，标普 500 跌

0.94%报 3155.22 点，纳指跌 2.13%报 10390.84 点。 

 

欧洲： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 1.32%报 12799.97 点，法国 CAC40 指数

涨 1.73%报 5056.23 点，英国富时 100 指数涨 1.33%报 6176.19 点。 

 

港股： 

港股冲高回落，恒生指数收涨 0.17%，报 25777.12点；恒生国企指数涨 0.33%；

全日大市成交收窄至 1712.8 亿港元，前一交易日为 1945.7 亿港元。汽车、

有色股领涨大市，吉利汽车大涨 8.3%领涨蓝筹，比亚迪股份涨逾 16%创新

高。恒大健康延续涨势，收涨 29.9%，总市值达 2290 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人主持召开经济形势专家和企业家座谈会时表示，要全面落

实助企纾困和激发市场活力规模性政策，更大力度推进改革开放，稳住

经济基本盘，保住基本民生，有效防范风险，努力完成全年经济社会发

展目标任务。要坚持并全面落实积极的财政政策、稳健的货币政策和就

业优先政策，对企业更大规模减税降费让利。 

2. 国务院领导人指出，今年通过改革建立了新增财政资金直达基层的机制，

要确保尽快见效、惠企利民；保持流动性合理充裕，进一步推动缓解企

业特别是中小微企业融资难融资贵问题，运用现代技术手段发展普惠金

融，做到既有效增加信贷投放量又明显降低综合融资成本。 

3. 国务院领导人强调，完善创业创新生态，大力发展工业互联网，以大中

小企业融通发展催生更多新业态新模式。用改革的办法更大释放消费潜

力，通过线上线下融合拓展农产品销售和出口产品内销等新空间，丰富

优质消费品供给，引导消费升级。发挥政府投资作用，带动社会力量投

入，推进“两新一重”等项目建设，以有效投资拉动相关产业发展和增

加就业。 

4. 水利部：6 月以来全国共有 433 条河流发生超警以上洪水；我国即将进

入七下八上防汛关键期，当前长江、太湖流域防汛形势依然严峻，预计

后期雨带将北抬，北方河流可能发生区域性较大洪水。 

5. 央行公开市场周一开展500亿元7天期逆回购操作，当日无逆回购到期，

净投放 500 亿元。Shibor 多数上行，隔夜品种下行 6.9bp 报 2.1280%，7

天期下行 0.2bp 报 2.2010%，14 天期上行 25.9bp 报 2.2160%，1 个月期

上行 2.2bp 报 2.0570%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，上证综指盘中再创本轮新高，股指期货方面 IC 表现

较强；分版块来看，建筑材料和食品饮料领涨，休闲服务和银行表现较差。

昨日 A 股成交继续维持 1.5 万亿以上，陆股通继续大幅流入。隔夜美股尾

盘跳水，A50 期指小幅走弱。目前 A 股上涨势头仍然存在，但短期监管层

存在给市场降温的意图，此外国家集成电路基金持续出现减持情况。我们

认为 A 股短期或进入震荡期，但目前国家对资本市场重视度提升，同时在

下半年企业盈利存在回升预期、货币政策维持宽松以及居民和外资等资金

持续流入的情况下，市场中长期上涨的趋势不变。建议投资者前多谨慎持

有，注意市场波动风险。仅供参考。 
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