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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 偏弱  

上个交易日上证指数收于 3383.32，下跌 1.95%，深证成

指收于 13671.24，下跌 0.61%，创业板指收于 2778.46，

上涨 0.75%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

上个交易日 IF2007、IH2007 和 IC2007 合约走势分别为

-1.4%、-2.55%和 0.35%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股下跌，股指期货方面 IC 表现较强；分

版块来看，休闲服务和商业贸易领涨，银行和采掘领跌。

目前 A 股上涨趋势得到确认，但短期涨速较快存在阶段

调整需求。一方面随着市场的大幅上涨，上市公司重要

股东的减持变多，另一方面由于短期涨速较快，监管层

存在给市场降温的意图，开始对于违规场外配资等资金

进入股市等情况展开调查。我们认为 A 股短期或进入震

荡期，但目前国家对资本市场重视度提升，同时在下半

年企业盈利存在回升预期、货币政策维持宽松以及居民

和外资等资金持续流入的情况下，市场中长期上涨的趋

势不变。建议投资者前多谨慎持有，注意市场波动风险。

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2007.CFE 4,745.0000 4,753.1333 8.13 0.17% 2020-07-17 5 8.28%

IF2008.CFE 4,738.6000 4,753.1333 14.53 0.31% 2020-08-21 30 2.47%

IF2009.CFE 4,725.8000 4,753.1333 27.33 0.58% 2020-09-18 50 2.78%

IF2012.CFE 4,722.0000 4,753.1333 31.13 0.66% 2020-12-18 109 1.45%

IH2007.CFE 3,331.0000 3,351.7800 20.78 0.62% 2020-07-17 5 30.01%

IH2008.CFE 3,327.2000 3,351.7800 24.58 0.73% 2020-08-21 30 5.92%

IH2009.CFE 3,323.4000 3,351.7800 28.38 0.85% 2020-09-18 50 4.10%

IH2012.CFE 3,325.2000 3,351.7800 26.58 0.79% 2020-12-18 109 1.76%

IC2007.CFE 6,689.2000 6,676.4373 -12.76 -0.19% 2020-07-17 5 -9.25%

IC2008.CFE 6,658.8000 6,676.4373 17.64 0.26% 2020-08-21 30 2.13%

IC2009.CFE 6,619.6000 6,676.4373 56.84 0.85% 2020-09-18 50 4.12%

IC2012.CFE 6,503.6000 6,676.4373 172.84 2.59% 2020-12-18 109 5.75%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2007.CFE 118,038 -10123 93,329 -3909

IF2008.CFE 11,860 1796 16,322 3204

IF2009.CFE 27,023 1636 53,304 1517

IF2012.CFE 10,607 1531 26,038 733

IF总计 167,528 -5160 188,993 1545

IH2007.CFE 53,296 -1763 43,970 -1365

IH2008.CFE 5,364 514 8,160 1078

IH2009.CFE 15,956 1404 24,740 -336

IH2012.CFE 5,809 -915 12,901 494

IH总计 80,425 -760 89,771 -129

IC2007.CFE 110,294 3605 81,989 -4645

IC2008.CFE 9,232 887 14,134 2408

IC2009.CFE 30,599 4923 62,868 2369

IC2012.CFE 17,358 1792 46,360 987

IC总计 167,483 11207 205,351 1119

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学统计数据显示，截至美东时间 7 月 11 日

17:33，美国累计新冠肺炎确诊病例超 322 万例，累计死亡 13.46 万例；

过去 24 小时，美国新增确诊超 6.5 万例，新增死亡 753 例。 

2. 因地震、风暴和洪水等自然灾害，美国总统特朗普批准北达科他州、田

纳西州、夏威夷和犹他州进入灾难状态。 

3. 美国 6 月 PPI 同比降 0.8%，预期降 0.2%，前值降 0.8%；环比降 0.2%，

预期升 0.4%，前值升 0.4%；核心 PPI 同比升 0.1%，预期升 0.4%，前

值升 0.3%；环比降 0.3%，预期升 0.1%，前值降 0.1%。 

4. 韩国政府推出楼市新政，上调多套房持有者房屋购臵税、综合不动产税

和转让所得税税率，严防房产投机，稳定房产市场。多套房持有者将最

高被课以 6%的综合不动产税，购臵税率也最高上调至 12%。 

5. 尽管德国新冠肺炎疫情有所缓解，但由于产量过低，德国金属和电气行

业持续低迷。德国金属业雇主协会透露，行业 5 月份产量下降 30%。

在重要的汽车工业中，产量甚至下降了近 54%，跌至 1993 年时水平。 

 

美股： 

美国三大股指全线收涨，道指涨逾 1.4%，上周累计涨 0.96%；标普 500 指

数涨逾 1%，上周累计涨 1.75%；纳指涨近 0.7%，上周累计涨 4.01%；金融

股涨幅居前，花旗集团、美国合众银行涨逾 6%；中概股多数下跌，金山云

跌近 10%，金融壹账通涨逾 12%。 

 

欧洲： 

欧洲股市收盘普涨，德国 DAX 指数涨 1.15%，上周累计涨 0.84%；法国

CAC40 指数涨 1.01%，上周累计跌 0.73%；英国富时 100 指数涨近 0.76%，

上周累计跌 0.8%。 

 

港股： 

恒生指数收跌 1.84%报 25727.41 点，周涨 1.4%。恒生国企指数跌 2.23%，

周涨 2.91%。全日大市成交 1945.7 亿港元，前一日为 2068.3 亿港元。保险、

手机配件、地产股跌幅居前。中国人寿跌 6.7%，领跌恒指成分股；中国人

保跌 8%，中国财险跌 7.3%，中国再保险跌 5.7%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 6 月 M2 同比增长 11.1%，连续 3 个月增速持平，预期增 11.2%；

新增人民币贷款 1.81 万亿元，预期 1.76 万亿元，前值 1.48 万亿元。6

月社会融资规模增量为 3.43 万亿元，预期 2.8 万亿元，前值 3.19 万亿

元。上半年社会融资规模增量累计为 20.83 万亿元，比上年同期多 6.22

万亿元；上半年人民币贷款增加 12.09 万亿元，同比多增 2.42 万亿元。 

2. 央行举行上半年金融统计数据新闻发布会。央行调查统计司司长阮健弘

表示，下半年金融系统将继续做好“六稳”工作，落实“六保”任务，

加大对稳企业、保就业的金融支持，预计 M2 和社会融资规模将保持平

稳增长。 

3. 央行货币政策司副司长郭凯指出，上半年货币政策主要还是依靠传统货

币政策，下半年经济恢复正常，传统货币政策的作用可能会更加明显，

进入一个更加常态的状态。 

4. 央行研究局局长王信表示，预计未来物价总体稳定，CPI 涨幅或有所回

落，PPI 同比跌幅收窄。6 月 PPI 环比变成正的，表明生产投资、制造

业的形势在进一步好转。下半年以及下一阶段我国经济运行会继续维持

向好的态势。 

5. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周五不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期；本周央行公开市场有 2900 亿元逆回

购到期，未进行逆回购操作，因此本周净回笼 2900 亿元。Shibor 多数

上行，隔夜品种上行 0.8bp 报 2.1970%，7 天期上行 1.1bp 报 2.2030%。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股下跌，股指期货方面 IC 表现较强；分版块来看，休闲服

务和商业贸易领涨，银行和采掘领跌。目前 A 股上涨趋势得到确认，但短

期涨速较快存在阶段调整需求。一方面随着市场的大幅上涨，上市公司重

要股东的减持变多，另一方面由于短期涨速较快，监管层存在给市场降温

的意图，开始对于违规场外配资等资金进入股市等情况展开调查。我们认

为 A 股短期或进入震荡期，但目前国家对资本市场重视度提升，同时在下

半年企业盈利存在回升预期、货币政策维持宽松以及居民和外资等资金持

续流入的情况下，市场中长期上涨的趋势不变。建议投资者前多谨慎持有，

注意市场波动风险。仅供参考。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


