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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3450.59，上涨 1.39%，深证成

指收于 13754.74，上涨 2.6%，创业板指收于 2757.65，

上涨 3.99%。 

 

期指市场: 偏强 

上个交易日 IF2007、IH2007 和 IC2007 合约走势分别为

1.44%、-0.09%和 2.86%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，上证综指再创本轮反弹新高，股指

期货方面 IC 表现较强；分版块来看，商业贸易和有色

金属领涨，银行和非银金融表现相对较弱。昨日 A 股成

交量继续维持高位，陆股通方面保持流入。昨日盘后多

家公司发布减持计划公告，同时证监会开始关注目前基

金发行火爆的情况，显示出监管层对于市场短期涨速过

快的谨慎。目前来看 A 股中长期上涨趋势不变，但短期

涨幅已经较多，上方空间或有限，后期或有阶段性调整

需求。建议投资者前多谨慎持有，注意市场大幅波动风

险。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2007.CFE 4,835.8000 4,840.7712 4.97 0.10% 2020-07-17 6 4.14%

IF2008.CFE 4,820.0000 4,840.7712 20.77 0.43% 2020-08-21 31 3.35%

IF2009.CFE 4,808.0000 4,840.7712 32.77 0.68% 2020-09-18 51 3.21%

IF2012.CFE 4,797.6000 4,840.7712 43.17 0.89% 2020-12-18 110 1.96%

IH2007.CFE 3,424.8000 3,442.0205 17.22 0.50% 2020-07-17 6 20.18%

IH2008.CFE 3,421.4000 3,442.0205 20.62 0.60% 2020-08-21 31 4.68%

IH2009.CFE 3,414.4000 3,442.0205 27.62 0.80% 2020-09-18 51 3.81%

IH2012.CFE 3,406.8000 3,442.0205 35.22 1.02% 2020-12-18 110 2.25%

IC2007.CFE 6,707.6000 6,693.7452 -13.85 -0.21% 2020-07-17 6 -8.35%

IC2008.CFE 6,683.0000 6,693.7452 10.75 0.16% 2020-08-21 31 1.25%

IC2009.CFE 6,643.0000 6,693.7452 50.75 0.76% 2020-09-18 51 3.60%

IC2012.CFE 6,541.4000 6,693.7452 152.35 2.28% 2020-12-18 110 5.01%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2007.CFE 128,161 -662 97,238 -4941

IF2008.CFE 10,064 878 13,118 1370

IF2009.CFE 25,387 -1745 51,787 564

IF2012.CFE 9,076 -944 25,305 678

IF总计 172,688 -2473 187,448 -2329

IH2007.CFE 55,059 -9828 45,335 -4508

IH2008.CFE 4,850 -1377 7,082 54

IH2009.CFE 14,552 -4611 25,076 -1000

IH2012.CFE 6,724 -287 12,407 144

IH总计 81,185 -16103 89,900 -5310

IC2007.CFE 106,689 12295 86,634 5654

IC2008.CFE 8,345 329 11,726 566

IC2009.CFE 25,676 1564 60,499 1220

IC2012.CFE 15,566 -871 45,373 53

IC总计 156,276 13317 204,232 7493

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学统计数据显示，截至美东时间 7 月 9 日

17 时 33 分（北京时间 8 日 5 时 33 分），美国过去 24 小时内新增 53682

例新冠肺炎确诊病例，累计确诊病例3088913例，新增893例死亡病例，

累计死亡病例 132934 例。 

2. 世界卫生组织总干事谭德塞：在世界大部分地区，新冠肺炎疫情并没有

得到控制，情况在恶化。 

3. 中国驻哈萨克斯坦大使馆发布提醒，要求在哈中国公民注意防范不明肺

炎。当地媒体称，截至目前，阿特劳州三地已有近五百人感染、30 余

人病危。上半年哈肺炎共导致 1772 人死亡，仅 6 月就有 628 人死亡，

该病致死率远高于新冠肺炎。 

4. 美联储博斯蒂克：在 2021 年中或 2022 年之前，经济不会回到新冠肺炎

疫情前的水平。 

5. 美国 7 月 4 日当周初请失业金人数 131.4 万人，预期 137.5 万人，前值

142.7 万人修正为 141.3 万人；续请失业金人数 1806.2 万人，预期 1895

万人，前值 1929 万人。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌分化，道指收跌近1.4%，标普500指数收跌近0.6%，

纳指收涨逾 0.5%。中概股涨跌分化，搜狗涨超 16%，蔚来汽车涨超 13%。

能源股跌幅居前，Phillips 66 跌近 8%，康菲石油、EOG 能源跌逾 6%；科

技股多数上涨，AMD 涨约 7%。 

 

欧洲： 

欧洲股市全线收跌，英国富时 100指数跌 1.72%，法国CAC40指数跌 1.21%，

德国 DAX 指数跌 0.12%。 

 

港股： 

恒指涨 0.31%，报 26210.16 点，国企指数涨 0.31%，红筹指数涨 0.37%。

全日大市成交升至 2068.3 亿港元，前一交易日为 1961.9 亿港元。科技、资

源股爆发，阿里巴巴、网易大涨逾 10%，京东涨 7.4%，美团涨 5%，齐创

新高。港交所涨 3.5%再创新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议部署进一步做好防汛救灾工作、推进重大水利工程建设，

确定持续优化营商环境激发市场主体活力的措施。会议要求，年内将工

业产品生产许可证管理权限下放到省级，将商标注册平均审查周期压缩

至 4 个月以内。完善对新业态包容审慎监管，引导平台企业降低佣金、

条码支付手续费等，促进灵活就业。清理教育、医疗、体育等领域不合

理准入条件。 

2. 国务院发布《关于推进医疗保障基金监管制度体系改革的指导意见》，

要求统筹推进相关医疗保障制度改革，深化医保支付方式改革，加强基

金预算管理和风险预警。加快推进医保标准化和信息化建设，建立和完

善医保智能监控系统，加强大数据应用。 

3. 中国 CPI 涨幅连续收窄、PPI 降幅持续扩大态势出现反转。6 月 CPI 同

比涨 2.5%，终结连续 4 个月涨幅收窄态势，预期涨 2.6%，前值涨 2.4%。

6 月 PPI 同比降 3%，结束连续 4 个月降幅扩大趋势，预期降 3.1%，前

值降 3.7%。 

4. 前证监会主席肖钢：要积极推动基金费率体系改革，从产品返佣的模式

转向管理费模式，不再从产品发行人那里获得佣金，而是依照不同的规

模，向投资者收取固定的费用，避免投资者频繁申赎，引导投资者长期

投资。 

5. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周四不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面延续收敛，Shibor 全线上行，

隔夜品种上行 10.10bp 报 2.1890%，7 天期上行 5.5bp 报 2.1920%，14

天期上行 17.6bp 报 2.0480%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，上证综指再创本轮反弹新高，股指期货方面 IC 表现

较强；分版块来看，商业贸易和有色金属领涨，银行和非银金融表现相对

较弱。昨日 A 股成交量继续维持高位，陆股通方面保持流入。昨日盘后多

家公司发布减持计划公告，同时证监会开始关注目前基金发行火爆的情况，

显示出监管层对于市场短期涨速过快的谨慎。目前来看 A 股中长期上涨趋

势不变，但短期涨幅已经较多，上方空间或有限，后期或有阶段性调整需

求。建议投资者前多谨慎持有，注意市场大幅波动风险。仅供参考。 
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