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 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3345.34，上涨 0.37%，深证成

指收于 13163.98，上涨 1.72%，创业板指收于 2591.26，

上涨 2.44%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

上个交易日 IF2007、IH2007 和 IC2007 合约走势分别为

0%、-1.06%和 1.25%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股冲高回落，上证综指盘中突破 3400 点之

后涨幅有所收窄，股指期货方面涨跌不一，IC 表现较强；

分版块来看，食品饮料和综合领涨，休闲服务和非银金

融表现相对较弱。昨日市场成交量继续保持高位，A 股

成交量连续四日突破万亿，陆股通继续大幅流入。证监

会原主席肖钢表示 A 股 T+0 可以考虑从蓝筹股开始试

点。目前来看指数仍有上冲动力，但由于前期涨幅已经

较多，短期上方空间有限，后期或有阶段性调整需求。

建议投资者前多谨慎持有。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 7 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 7 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2007.CFE 144,237 -8699 102,659 -3736

IF2008.CFE 10,764 470 10,022 404

IF2009.CFE 36,601 -387 50,341 -495

IF2012.CFE 14,002 -2035 24,478 1421

IF总计 205,604 -10651 187,500 -2406

IH2007.CFE 68,969 3880 47,089 596

IH2008.CFE 6,289 1516 5,867 1038

IH2009.CFE 24,023 3445 25,451 2854

IH2012.CFE 8,174 54 11,509 1022

IH总计 107,455 8895 89,916 5510

IC2007.CFE 107,994 -3695 83,516 -1805

IC2008.CFE 8,162 497 9,761 579

IC2009.CFE 29,345 -3230 60,152 -304

IC2012.CFE 22,875 -1550 45,433 2556

IC总计 168,376 -7978 198,862 1026

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯•霍普金斯大学新冠肺炎统计数据显示，全球确诊新冠肺炎

病例总数 11712663 例，累计死亡 540582 例；美国确诊总数达 2981602

例；累计死亡 131248 例，美国单日新增病例超 5 万，新增死亡超 700

例。 

2. 巴西总统博索纳罗的新冠病毒检测结果呈阳性。巴西新增 45305 例新冠

肺炎确诊病例，累计确诊 1668589 例；新增 1254 例死亡病例，累计死

亡 66741 例。 

3. 美联储副主席克拉里达：看到经济在 5 月，6 月开始反弹的一些迹象；

如有需要，美联储可以并且将会做得更多；若有需要，美联储的借贷便

利将会一直有效；美联储购买住房抵押贷款支持证券和国债的数量没有

限制；二次衰退不是美联储的基准前景预测，许多经济部门的信贷流动

状况良好。 

4. 美联储戴利：目前的就业水平可能与美国经济整体需求下降相称；劳动

力市场的状况比预期要好，但还远未达到其应有的水平；新冠病毒造成

的影响很大程度上取决于行业，科技行业是净受益者；美国经济将遭受

多大的损害还存在不确定性。 

5. 欧盟将 2020 年欧元区经济萎缩幅度由 7.7%调整至 8.7%，其中第二季

度可能萎缩 13.5%。法国、意大利、西班牙受疫情影响最大，预计将分

别萎缩 10.6%、11.2%与 10.9%；德国、荷兰、波兰经济则受影响相对

较小，预计 2020 年将分别萎缩 6.3%、6.8%与 4.6%。 

 

美股： 

美国三大股指低开低收，道指收跌 1.51%，失守 26000 点关口，标普 500

指数收跌 1.08%，纳指收跌 0.86%；中概股多数下跌，蔚来逆势收涨近 15%；

能源股领跌市场，Phillips 66 跌逾 5%，金融股、航空股走低。 

 

欧洲： 

欧洲股市普遍收跌，英国富时 100指数跌逾 1.5%，德国DAX指数跌近 1%，

法国 CAC40 指数跌逾 0.7%。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收跌 1.38%报 25975.66 点，日内振幅超 3%；恒生

国企指数跌 1.18%；全日大市成交 2399.6 亿港元。中资券商、地产股领跌

指数，光大证券跌超 15%，中国恒大跌超 8%；中芯国际收跌近 9%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院总理李克强赴贵州考察，要求加大新型基础设施建设支持，为大

数据等新兴产业发展提供支撑。 

2. 国务院要求复制推广自贸区第六批 37 项改革试点经验，金融开放创新

领域包括绿色债务融资工具创新等 4 项，贸易便利化领域包括“融资租

赁+汽车出口”业务创新等 7 项，投资管理领域包括电力工程审批绿色

通道等 9 项。 

3. 央行 7 月 7 日不开展逆回购操作，当日有 1100 亿元逆回购到期，净回

笼 1100 亿元。 

4. 国家防总决定于 7 月 7 日 16 时将防汛Ⅳ级应急响应提升至Ⅲ级，并已

再派 9 个工作组分赴四川、重庆、湖南、江西等省（市）协助地方做好

防汛抗洪抢险救灾工作。 

5. 上海自贸区临港新片区有意向在滴水湖地铁站附近布局一片市内免税

店，争取对标三亚免税店模式。知情人士透露，虽然临港有此想法，但

难度很大，还需要财政部等相关国家部门批准。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股冲高回落，上证综指盘中突破 3400 点之后涨幅有所收窄，

股指期货方面涨跌不一，IC 表现较强；分版块来看，食品饮料和综合领涨，

休闲服务和非银金融表现相对较弱。昨日市场成交量继续保持高位，A 股

成交量连续四日突破万亿，陆股通继续大幅流入。证监会原主席肖钢表示

A 股 T+0 可以考虑从蓝筹股开始试点。目前来看指数仍有上冲动力，但由

于前期涨幅已经较多，短期上方空间有限，后期或有阶段性调整需求。建

议投资者前多谨慎持有。仅供参考。 
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